making
science

Madrid, a 29 de abril de 2020

Making Science Group, S.A. (en adelante, “Making Science”, “Making Science Group”, la
“Compania”, o el “Grupo”), en virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no
596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y
disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil
(“MAB”), por medio de la presente pone en conocimiento la siguiente informacion:

I. Informe financiero del ejercicio 2019 y grado de cumplimiento de las previsiones
incorporadas en el Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE.

Il. Informe de Procedimientos Acordados sobre las cuentas Consolidadas de Making
Science Group, S.A. a 31 de diciembre de 2019.

lll. Informe de auditoria y cuentas anuales consolidadas de Making Science Group, S.A.
y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2019 e informe de gestion consolidado.

IV. Informe de auditoria y cuentas anuales individuales de Making Science Group, S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019 e informe de gestion.

V. Informacién sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno con los
que cuenta Making Science Group, S.A. para el cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece el Mercado

Atentamente,

Consejero Delegado de Making Science Group, S.A.

D. José Antonio Martinez Aguilar
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1. Making Science en el MAB

El pasado 21 de febrero de 2020 Making Science se incorpor6 al Mercado Alternativo
Bursatil (MAB) bajo las siglas MAKS representada por un total de 7.062.300 acciones.
Esta incorporacion forma parte de un plan de crecimiento a largo plazo de Making
Science, con el que pretendemos conseguir un mejor posicionamiento en el mercado y
un ejercicio de transparencia y gobierno corporativo que nos ayudara a construir una
institucion mas solida. Con la salida al mercado también podemos desarrollar nuevos
instrumentos de atraccién y fidelizacion del talento como “stock options”.

Previamente a la salida oficial de Making Science al MAB, se llevo a cabo una
Oferta de Suscripcion de acciones a un precio de 3,20 € (0,01 € de valor nominal y 3,19
€ de prima de emision) a través de Renta 4 Banco, que en menos de una semana
recibié o6rdenes de suscripcion por un importe total equivalente a 4,3 veces la
mencionada oferta. De acuerdo con todo lo anterior, la capitalizacion inicial de la
sociedad ascendio a 22.599.360 euros.

La cotizacion de las acciones ha experimentado una evolucion muy satisfactoria,
alcanzando en su primera sesién en el parqué un precio de mercado de 5,00 euros por
accion.

En lineas generales, las primeras semanas de participacion en el MAB de las acciones

de Making Science arrojan unos datos satisfactorios con una tendencia claramente
alcista. La crisis motivada por el COVID-19 ha generado caidas histéricas
generalizadas en las bolsas mundiales. El valor de las acciones de Making Science se
ha visto inicialmente afectado por esta crisis, aunque se ha recuperado rapidamente
mostrando una gran fortaleza en estos momentos respecto a los principales indices
bursatiles nacionales, y cerrando a 28 de abril de 2020 a un precio de 4,76 euros por
accion, lo que supone un 48,8% de revalorizacién respecto al precio de salida del 21 de
febrero de 2020.
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2. Objetivos economico-financieros: Grado
de cumplimiento

Tal y como consta en el Documento Informativo de Incorporacion al MAB (en adelante,
el “DIIM”) publicado el 23 de enero de 2020 y de conformidad con lo dispuesto en la
Circular del MAB 2/2018, el Consejo de Administracion celebrado con fecha 23 de
diciembre de 2020 aprobd las estimaciones de 2019 por unanimidad, asi como el
seguimiento de las mismas y su cumplimiento, comprometiéndose a informar al
Mercado en el caso de que adviertan como probable una desviacion, tanto al alza como
a la baja, igual o mayor a un 10%, en las principales magnitudes utilizadas como
referencia.

Miles de euros 2019e 2019 real Grac_lo _de
Cumplimiento

Importe Neto de la Cifra de Negocios 33.830 35.531 105,00%
Aprovisionamientos -22.564 -24.141 106,99%
Trabajos realizados para el activo 812 827 101,85%
Gastos de personal -7.616 -7.728 101,47%
Otros gastos de explotacion -2.266 -2.486 109,71%
Otros ingresos operativos 7 168 2400,00%
EBITDA 2.203 2171 98,55%

EBITDA Recurrente 2.406 2.505 104,11%

Respecto a las cifras principales, EBITDA recurrente y Cifra de Negocio, los datos
reales de 2019 se encuentran por encima de las previsiones realizadas. Un 4,1%
superior a lo inicialmente estimado en el caso del EBITDA Recurrente, y 5,0% superior
en el caso de la Cifra de Negocio .

Respecto a la desviacion en la partida de Otros Ingresos Operativos, estos se deben
en su totalidad al incremento de las remuneraciones en especie a los empleados del
Grupo (Stock Options). Este importe se compensa con un exceso de Otros Gastos de
Explotaciéon por ese mismo importe.

Making Science esta realizando una importante inversion en procesos y personal
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de soporte para dimensionar la Compania, preparandola para una futura rapida
expansion organica e inorganica. Estos gastos reducen la rentabilidad en el corto plazo,
pero son necesarios en el medio y largo plazo.

El EBITDA recurrente excluye un total de 343 miles de euros. Dicho ajuste
corresponde al deterioro de los saldos de clientes superiores a 6 meses incluidos en la
partida de pérdidas por créditos comerciales (185 miles de euros), regularizacién de
otros saldos deudores (83 miles de euros), Gastos relacionados con la reorganizacion
societaria (50 miles de euros), Gastos por comisiones bancarias con naturaleza de
Gastos Financieros (25 miles de euros).

3. Evolucion del grupo Making Science en
2019

En 2019 el grupo Making Science culmind la consolidacion societaria sobre lo que ya
en 2018, era un grupo de compafias unidas a nivel operacional.

El grupo cambié su denominacion social a Making Science Group el 17 de julio de
2019.

El 31 de julio de 2019 se realiz6 la aportacion de rama de actividad de Marketing Digital
de la Sociedad Dominante, The Science of Digital, S.L., quedando toda la actividad del
grupo dependiendo de Making Science Group.

Con fechas 28 y 30 de octubre de 2019 la Making Science Group aumenta su capital
social en 27.019,97 euros, situando el capital social de la Compafia en 67.019,97
euros. Se crean 2.701.997 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal. Parte de
estas nuevas acciones son canjeadas por el 85,6% de la sociedad Mcentric Limited. La
sociedad se transforma en Sociedad Andnima el 30 de octubre de 2019. A lo largo de
2019, en virtud de contratos de compraventa privados, Making Science Group adquirid
las restantes participaciones sociales de Mcentric Limited a diferentes socios.

El 29 de octubre se realizé la compra de Probability Domain, Lda que centralizaba las
operaciones en Portugal a José Antonio Martinez Aguilar, por el valor nominal de las
acciones (3.000 euros).
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4. Analisis de las principales magnitudes de
los estados financieros

4.1. Cuenta de Pérdidas y Ganancias Proforma

A continuacion, presentamos la cuenta de pérdidas y ganancias proforma del Grupo
correspondiente al ejercicio 2019 asi como su comparativa con respecto a 2018 y 2017.
Esta cuenta de resultados incluye el total de la actividad de las sociedades que a dia de
hoy componen el Grupo en cada uno de los anos.

Miles de euros 2019 2018 2017
Importe Neto de la Cifra

de Negocios 35.531 18.840 13.473
% crecimiento 88,6% 39,8%

Variacion de Existencias 0 -33 33
Aprovisionamientos -24.141 -9.808 -7.092
Margen Bruto 11.390 8.999 6.414
% crecimiento 26,6% 40,3%

Trabajos realizados para

el Activo 827 277 309
Gastos de Personal -7.728 -5.606 -3.748
% del margen bruto -67,8% -62,3% -58,4%
% crecimiento 37,9% 49,6%

Otros gastos de

explotacién -2.486 -2.186 -1.880
% del margen bruto -21,8% -24,3% -29,3%
% crecimiento 13,7% 16,3%

Otros ingresos de

explotacioén 168 23 12
EBITDA 2171 1.507 1.106
% del margen bruto 19,1% 16,7% 17,2%
% crecimiento 44.1% 36,3%

Deterioro y resultado
enajenaciones inmov. -9 10
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Otros resultados -9 -3.499 4

Amortizacion del

inmovilizado -542 -80 -25
EBIT 1.620 -2.081 1.095
Resultado financiero -183 -79 -3
Resultado antes de

impuestos 1.437 -2.160 1.092
Impuesto sobre

beneficios -166 -239 -174
Resultado neto 1.270 -2.399 918
% del margen bruto 11,2% -26,7% 14,3%
EBITDA recurrente 2.505 1.616

% del margen bruto 22,4% 18,0%

Otros gastos de
explotacién no
recurrentes 343 108

El grupo Making Science ha experimentado un incremento del total del Importe neto
de la cifra de negocios de un 88,6% respecto al ejercicio anterior, un 5,03% superior a
la prevision comunicada al mercado en el DIIM. De igual forma, el EBITDA recurrente
se ha incrementado en un 55,9% respecto a 2018.

Respecto al epigrafe de Aprovisionamientos, durante 2019 se ha producido un fuerte
incremento de estos (+146%), debido fundamentalmente al incremento del peso
relativo de la venta de medios y tecnologia sobre el total de ingresos.

En cuanto a los Gastos de personal, el peso relativo de estos frente al margen bruto
se ha incrementado desde 62,3% hasta 67,8%. Este incremento esta vinculado a la
contratacién de nuevos empleados con el fin de alcanzar una estructura suficiente para
para poder abordar el crecimiento futuro.

El epigrafe Otros gastos de explotacion se ha visto incrementado en una proporcion
inferior a la del margen bruto (24,3% en 2018 frente a 21,8% en 2019). Esto es debido
al apalancamiento operativo que se ha producido en 2019.
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4.2. Balance de Situacion Proforma

A continuacion presentamos el Balance de Situacion proforma consolidado resumido
de Making Science Group, S.A. El Balance incluye todas las sociedades que se han

unido al Grupo por el total de su actividad en cada uno de los afios.

4.2.1. Activo

Miles de euros 2019 2018
Activo No Corriente 6.891 6.408
Inmovilizado intangible 5.592 3.199
Inmovilizado material 291 176
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 920 2.933
Inversiones financieras a largo plazo 87 101
Activo Corriente 21.126 10.783
Existencias 6 115
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.968 4.792
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -19 -7
Inversiones financieras a corto plazo 552 665
Periodificaciones a corto plazo 59 0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7.560 5.218
Total Activo 28.017 17.191

Variaciones mas significativas del Activo:

1) Inmovilizado intangible: En el ejercicio 2019 el
principalmente en altas de inmovilizado intangible por la inversion en proyectos

de I+D por importe de 826 miles de euros.

ha incurrido

Como consecuencia de la fusion inversa descrita en la pagina 57 del DIIM, se
constituye en la Sociedad dominante, un fondo de comercio de 2.029 miles de
euros (y a su vez una baja en el epigrafe “inversiones en empresas del Grupo y
asociadas”). Este se ha constituido por la diferencia de valor entre las
participaciones sociales que disponia el Socio Unico sobre la Sociedad a 31 de
diciembre de 2018 y el valor tedrico contable del patrimonio neto consolidado de

la Sociedad dominante.
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2) Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar: El incremento de este saldo
(+8.176 miles de euros comparado con 2018) esta directamente relacionado con
el incremento de la facturacion en 2019, y especialmente la vinculada al ultimo

trimestre del ano.

4.2.2. Patrimonio neto y pasivo

Miles de euros 2019 2018
Patrimonio Neto 2.449 739
Capital -1.038 1.282
Prima de emisidn 2.596 7.776
Reservas -740 -2.687
Autocartera -3 0
Resultados de ejercicios anteriores 0 -3.270
Otras aportaciones de socios 241 0
Resultado del ejercicio 1.270 -2.399
Reservas de consolidacion 86 0
Subvenciones, donaciones y legados 38 38
Pasivo No Corriente 2.836 3.447
Provisiones a largo plazo 2 0
Deudas a largo plazo 2.360 2.290
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 418 1.116
Pasivos por impuesto diferido 56 41
Pasivo Corriente 22.732 13.006
Provisiones a corto plazo 2 33
Deudas a corto plazo 6.464 2.890
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 117 1.230
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.198 6.106
Periodificaciones a corto plazo 2.950 2.746
Total Patrimonio Neto y Pasivo 28.017 17.191
Variaciones mas significativas del Pasivo y Patrimonio Neto:
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1) Capital y prima de emisién: En el ejercicio 2019 el Grupo se han producido las
ampliaciones de capital ya mencionadas en el apartado 3 del presente Informe
Financiero. Estas han supuesto un incremento de 27 miles de euros de capital y
de 1.447 miles de euros de prima de emision.

2) En la consolidacion de 2019, se han eliminado las partidas de Prima de Emision,
Reservas, y Resultados de ejercicios anteriores provenientes de la sociedad
Mcentric, lo que explica en gran parte las variaciones de estas magnitudes entre
2018 y 2019.

3) Deudas a Largo Plazo con Empresas del Grupo: La reduccion de este epigrafe
se debe principalmente al paso a corto plazo y pago de deudas con el socio
mayoritario.

4) Deuda a Corto Plazo: El incremento de este epigrafe (+3.574 miles de EUR) se
debe principalmente a la financiacion del capital circulante que ha sido necesario
debido al crecimiento de la facturacion en 2019, y especialmente en el ultimo
trimestre.

5) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: El incremento de este saldo
(+7.092 miles de euros comparado con 2018) esta directamente relacionado con
el incremento de la actividad en 2019, y especialmente la vinculada al ultimo
trimestre del ano.

4.2.3. Deuda Financiera Neta

La Deuda Financiera Neta se reduce en 396 miles de euros, mientras que el ratio de
endeudamiento neto disminuye hasta 0,5x EBITDA debido al incremento del Resultado
de Explotacion.
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Miles de euros 2019 2018
Deuda Neta 1.247 1.643
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -7.560 -5.218
Inversiones financieras a corto plazo -552 -665

Deudas a largo plazo 2.360 2.290
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo 418 1116
plazo

Deudas a corto plazo 6.464 2.890
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 117 1.230
EBITDA recurrente 2.505 1.616
Deuda Neta / EBITDA 0,5x 1,0x
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GrantThornton Grant Thomton

28046 Madrid

T. +34 91 576 39 99

F. +34 91 577 48 32
www.GrantThornton.es

Informe de procedimientos acordados
Al Consejo de Administracion de Making Science Group, S.A.:

De acuerdo con nuestra Propuesta de Procedimientos Acordados de fecha 17 de marzo de 2020,
hemos realizado los Procedimientos Acordados con Ustedes que se indican a continuacion, en relacion
con determinados procedimientos acordados con ustedes sobre determinada informacién financiera
consolidada proforma de Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes + The Science Of
Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019. La informacién financiera consolidada proforma de Making
Science Group, S.A. y sociedades dependientes + The Science Of Digital, S.L. se adjunta en el anexo
denominado “Informacion financiera consolidada proforma al 31 de diciembre de 2019” (Anexo 1), al
igual que se adjuntan las notas explicativas sobre definiciones de conceptos realizadas por la Sociedad
dominante de acuerdo con su interpretacion de las sociedades que componen el perimetro de
consolidaciéon (Anexo Il). La preparacion y contenido de los documentos incluidos en los Anexos | y |l
es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante. Los importes monetarios
que figuran en dichos célculos estan expresados en euros al 31 de diciembre de 2019.

El Consejo de Administracion de Making Science Group, S.A. es responsable de la interpretacion del
contenido de la informacién financiera consolidada proforma de Making Science Group, S.A. vy
sociedades dependientes + The Science Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019, incluido en el
Anexo Il adjunto y que ha servido de base para el célculo, preparacién y contenido del documento
identificado como Anexo |, que es de igual forma responsabilidad del Consejo de Administracion de
Making Science Group, S.A.

Nuestro trabajo no incluye valoracién alguna acerca de si los criterios utilizados para la obtencion de la
informacioén financiera consolidada proforma de Making Science Group, S.A. y sociedades
dependientes + The Science Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019 contenido en el Anexo I,
preparado conforme a las definiciones, asunciones e interpretaciones del Consejo de Administracion de
Making Science Group, S.A. contenidas en el Anexo Il, son adecuados para el objeto perseguido por
los usuarios de este informe.

Nuestro trabajo sobre determinados procedimientos acodados en relacion con determinada informacion
financiera consolidada proforma de Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes + The
Science Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019, junto con las notas explicativas relativas a las
definiciones e interpretaciones realizadas por la Sociedad (Anexo Il) se ha realizado siguiendo normas
profesionales de general aceptacion en Espafia aplicables a los encargos de Procedimientos
Acordados basados en la norma internacional ISRS 4400 que regula la actuacién del auditor en este
tipo de encargos. En un trabajo de Procedimientos Acordados es el lector del informe quien obtiene sus
propias conclusiones a la luz de los hallazgos objetivos sobre los que se le informa. Asimismo, el
destinatario del informe es responsable de la suficiencia de los procedimientos llevados a cabo para los
propdsitos perseguidos. En consecuencia, no asumimos responsabilidad alguna sobre la suficiencia de
los procedimientos aplicados.

Miembro de Grant Thornton International Ltd
Barcelona - Bilbao - Castellén - Madrid - Mélaga - Murcia - Pamplona - Valencia - Vigo - Zaragoza
Grant Thornton, S.L.P. (Sociedad Unipersonal) Paseo de la Castellana, 81, 112 - 28046 Madrid, CIF B-08914830, inscrita en el RM de Madrid, T. 36.652, F. 159, H. M-657.409, inscripcion 362 y en el ROAC n° S0231



Y GrantThornton

1. ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO Y PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Una vez recibido de la informacion financiera consolidada proforma de Making Science Group, S.A. y
sociedades dependientes + The Science Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019, asi como los
documentos de definicion de conceptos y supuestos y asunciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante (adjuntos en el Anexo |l de este informe), los procedimientos
realizados han consistido en:

a) Preguntas al personal clave de la Sociedad acerca de los criterios aplicados y de los
procedimientos especificos realizados para la preparacién de la informacion financiera consolidada
proforma de Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes + The Science Of Digital,
S.L. al 31 de diciembre de 2019.

b) Verificacién de que los importes incluidos en cada uno de los epigrafes de la informacion
financiera consolidada proforma de Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes + The
Science Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019, en relacién con cada una de las sociedades
incluidas en la informacién financiera proforma de Making Science Group, S.A. y sociedades
dependientes + The Science Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019, es coincidente con los
importes que se desprenden de los sumas y saldos de cada una de dichas sociedades.

c) \Verificacion de la exactitud aritmética de las diferentes agregaciones realizadas por la direccién de
la Sociedad dominante en relacién con la informacion financiera consolidada proforma adjunta de
Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes + The Science Of Digital, S.L. al 31 de
diciembre de 2019.

d) Comprobacion de que las sociedades incluidas para la preparacion de la informacion financiera
consolidada proforma de Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes + The Science
Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019, es coincidente con la que nos ha manifestado la
direccion de la Sociedad dominante.

e) Obtencién de una carta de manifestaciones del Consejero Delegado de la Sociedad dominante en
la que se incluya la responsabilidad de la Sociedad dominante con respecto a la preparacion,
suficiencia, integridad y exactitud de toda la informacion que nos fue suministrada, asi como la
responsabilidad de la Sociedad dominante en relaciéon con la suficiencia de los procedimientos
llevados a cabo para los propdsitos perseguidos.

2. CONCLUSIONES DE NUESTRO TRABAJO

De la aplicacion de los procedimientos indicados anteriormente no se ha puesto de manifiesto asunto
alguno que resenfar.

Dado que un trabajo de Procedimientos Acordados no constituye una auditoria de la informacion
adjunta, no expresamos una opinidon de auditoria sobre la misma ni proporcionamos seguridad alguna
sobre la citada informacion tomada en su conjunto. Si hubiésemos realizado procedimientos
adicionales sobre la citada informacion se podrian haber puesto de manifiesto otros hechos o aspectos
sobre los que les habriamos informados.



Y GrantThornton

Este informe ha sido preparado para uso exclusivo del Consejo de Administracion de Making Science
Group, S.A., y no puede ser usado para ningun otro fin o ser distribuido a terceros, distintos de la
Sociedad dominante, sin nuestro consentimiento previo. No asumimos ninguna responsabilidad frente a
terceros distintos de los destinatarios de este informe.

Debido a que los procedimientos descritos no constituyen ni una auditoria, ni una revision hecha de
acuerdo con Normas Técnicas de Auditoria para su aplicacion en Espafia (NIA-ES), no expresamos
una opinidn sobre la informacion financiera consolidada proforma Making Science Group, S.A. y
sociedades dependientes + The Science Of Digital, S.L. al 31 de diciembre de 2019. Si se hubieran
aplicado procedimientos adicionales, se podrian haber puesto de manifiesto otros asuntos sobre los
cuales les habriamos informado.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
Este informe se

MARTINEZ MARTINEZ correspondt_a con el
ARAMENDI INIGO ARAMENDI INIGO DE sello distintivo
DELOYOLA - LOYOLA - 16064696R n° 01/20/00934
16064696R 2020-04-28 09:54:33
emitido por el Instituto
de Censores Jurados
IAigo Martinez Aramendi de Cuentas de
Espafia
28 de abril de 2020
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Balance Situacion MAKING SCIENCE 2019

e 50D MsG MsDM &t i2mic MSL  MCSubconso P';:“""' TOTAL AGREGADO Inv. vs FFPP T;L‘::;T’::::g:‘: A"';"r::':;" F- ToTaLcoNsoLIDADO
1. Inmovilizado intany 236562 2.441.994 - 786 446.09 - 142975 - 3268.412 2581721 5850.133 (258172) 5591.961
1. Desarrollo - 497.764 - - 433200 - 142975 - 1073.979 - 1073978 - 1073978
2. Concesiones - - - E E E - - - - E - E
3. Patentes, licencias, marcas y similares - - - 786 - - - - 786 - - 786
4. Fondo de comercio - 14428 - E E E - - 1944229 2581721 4525.950 (258.172) 4.267.778
5. Aplicaciones informaticas - - - - 12856 - - - 12856 - 12.856 - 12.856
6. Investigacion 236.562 - - E E E - - 236.562 - 236.562 - 236.562
7.0tro inmovilizado intangible - - - - - - - - - - - - -
Il Inmovilizado material - 249.863 - 29.483 11883 E - - 291228 - 291229 - 291229
1. Terrenos y construcciones - 155.411 - - - - - - 155.411 - 155.411 - 155.411
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - 94.452 - 29.483 11.883 - - - 135,818 - 135,818 - 135,818
3. Inmovilizado en curso y a - - - E E E - - - - E - E
11 Inversiones inmobiliarias - - - - - - - - - - - - -
1. Terrenos - - - E E E - - - - E - E
2. Construcciones - - - E E E - - - - E - E
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 919.647 4332379 - - - - - 423 5252449 (4.332.379) 920,070 - 920070
1

Instrumentos de patrimonio 919.647 4332373 - - - - - - 5.252.026 (4.332.379) 919.647 - 919.647
2. Créditos a empresas - - - - .
3. Valores representativos de deuda - - - . . . B B B - . B .
4. Derivados - - - . . - B B B - . B .
5. Otros activos financieros - - - - - - - 23 23 - a3 - a3
6. Otras inversiones - - - - - - B . B . . . .

V. Inversiones financieras a largo plazo 10,000 73.666 - 15.333 7.822 - - - 106.821 - 87.267 - 87.267
1. Instrumentos de patrimonio 10.000 - - - - - - - 10.000 - 10.000 - 10.000
2. Créditos a terceros - - - - - - - - - - - - -
3. Valores representativos de deuda - - - - - - - - - - - - -
4. Derivados - - - - - - - - - - - - -
5. Otros activos financieros - 73.666 - 15333 7.822 - - - 96.821 - 77.267 - 77.267
6. Otras inversiones .
Il Existencias - 1.000 - 2340 - - 2995 - 6335 - 6335 - 6335
6. Anticipos a proveedores - 1000 - 2340 - - 2995 - 6335 - 6335 - 6335
11l Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.463.595 12661686 2753653 725.590 835.576 159.164  1095.097 396.774 26.091.134 - 12.968.329 - 12.968.329
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1685.796 6783281  1755.818 118532 431,055 116.980 671.431 316113 11.879.006 - 11.879.006 - 11.879.006
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a - - - - - - - - - - - - -
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a - - - - - - - - - - - - -
2. Clientes empresas del grupo y asociadas 5.402.285 5822.094 997.721 555.54 397.771 40.024 127.378 80.661 13.423.484 - 300.679 - 300.679
3. Deudores varios - 6019 - - - - - - 6019 - 6019 - 6019
4. Personal - 10276 - - - - - - 10276 - 10276 - 10276
5. Activos por impuesto corriente - 1010 1763 2014 - - - - 4786 - 4786 - 4786
6. Otros créditos con las Administraciones P 375.514 39.006 (1.648) 49.495 6743 2159 296.287 - 767.563 - 767.563 - 767.563
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos - - - - - - - - - - - - -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 881.459 1317631 2961472 - 41102 - 843 - 5202507 - (19.110) - (19.110)
1. Instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - - -
2. Créditos a empresas 881.459 1317631 2961472 - 41102 - 843 - 5.202.507 - (19.110) - (19.110)
3. Valores representativos de deuda - - - - - - - - - - - - -
4. Derivados - - - - - - - - - - - - -
5. Otros activos financieros - - - - - - - - - - - - -
6. Otras inversiones - - - - - - - - - - - - -
V. Inversiones financieras a corto plazo 60.000 250.094 131.493 7.469 324 - 102278 - 551658 - 551658 - 551658
1. Instrumentos de patrimonio 60.000 - - - - - 81606 - 141.606 - 141.606 - 141.606
2. Créditos a empresas - 3731 - 2543 - - - - 6.275 - 6275 - 6275
3. Valores representativos de deuda - - - - - - - - - - - - -
4. Derivados - - - - - - - - - - - - -
5. Otros activos financieros - 246.363 131493 4926 32 - 20672 - 403.777 - 403,777 - 403,777
6. Otras inversiones - - - - - - - - - - - - -
V. Periodificaciones a corto plazo - 50853 900 4853 478 - 1864 - 58.949 - 58.949 - 58.949
VI, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.007.750 1950068 3954450 25551 125.364 13.769 212262 270934 7.560.146 - 7.560.146 - 7.560.146
1. Tesoreria 1.007.750 1950068 3.954.450 25.551 125.364 13.769 212262 270,934 7.560.146 - 7.560.146 - 7.560.146
2. Otros activos liquidos equivalentes -
A1) Fondos propios 2.006.373 1.862.721 347.944 1714 566.067 34678 (425.707) 16.027 4.419.816 (1.750.658) 2669.158 (258.172) 2410986
1. Capital 44308 (1.082.527) 3.000 3330 4.000 33.000 26.851 3.000 (964.997) (73.181) (1.038.178) - (1.038.178)
1. Capital escriturado 44.348 70.623 3.000 3330 4.000 33.000 26.851 3.000 188.152 (73.181) 114971 - 114.971
2. (Capital no exigido) - (1153.150) - - - - - - (1.153.150) - (1.153.150) - (1.153.150)
11 Prima de emisién - 2595947 - - - - 8101906 - 10.697.853 (8.101.906) 2:595.947 - 2:595.947
1l Reservas 1587.014 (271.449) 268.248 90.233 117.468 - (2055377) 2500 (261359) (478.448) (739.807) - (739.807)
1. Legal y estatutarias 8700 8000 600 666 800 - - - 18.766 (4.566) 14.200 - 14.200
2. Otras reservas 1578314 (279.449) 267.648 89.567 116,668 - (2055377) 2500 (280.125) (473.882) (754.007) - (754.007)
Autocartera - (3.365) - - - N - - (3.365) - (3.365) - (3.365)
V. Resultados de ejercicios anteriores - - - - - (8.582)  (6.811.153) 2529 (6.817.206) 6.817.206 - - -
1. Remanente - - - - - - (6811153) 2529 (6.808.624) 6.808.624 - - -
2. (Resultados negativos de efercicios anteriores) - - - - - (8:582) - - (8.582) 8582 - - -
V. Otras aportaciones de socios - 240500 - - - - - - 240.500 - 240.500 - 240.500
Vil Resultado del ejercicio 375.011 383.610 76.696 (81.849) 444,599 10.260 312.066 7.998 1528.391 - 1528.390 (258.172) 1270218
Socios externos - - - . . . - - - - . - .
Reservas de consolidacién - - - - - - - - - 85.672 85.672 - 85672
ibid 37.598 - - - - - - - 37.598 - 37.598 - 37.598
1. Provisiones alargo plazo - - - - - - - 1819 1819 - 1819 - 1819
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al - - - - - - - - - - - - -
2. Actuaciones medioambientales - - - - - - - - - - - - -
3. Provisiones por reestructuracion - - - - - - - - - - - - -
4.Otras provisiones - - - - - - - 1819 1819 - 1819 - 1819
I1. Deudas a largo plazo 330825 2031653 - - - - 17.489 - 2379.967 - 2379.967 - 2360412
1. Obligaciones y otros valores negociables - - - - - - - - - - - - -
2. Deudas con entidades de crédito - 1587657 - - - - 17.489 - 1605.146 - 1605.146 - 1605.146
3. Acreedores por arrendamiento financiero - 8691 - - - - - - 8691 - 8691 - 8691
4. Derivados - - - - - - - - - - - - -
5. Otros pasivos financieros 330825 435304 - - - - - - 766.12 - 746,575 - 746,575
11l Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo - - - - - - a17656 - 417.656 - 417.656 - 417.656
V. Pasivos por impuesto dif -

ido - 56.019 - - . .
V. Periodificaciones a largo plazo - -
V1. Acreedores comerciales no corrientes - - - - - - - - - B - . .

- 56.019 - 56.019 - 56.019

VII. Deuda con caracteristi

s especiales alargo plazo - - - - - - - - B - R B R

1. Pasivos vinculados con activos no corrientes -
- 2204 - 2204 - 2204

Il. Provisiones a corto plazo - - - 204 - - - : :

1il. Deudas a corto plazo 2.156.243 3.124.566 558.403 122,570 79.926 - 42258 - 6464.163 - 6.464.163 - 6.464.163
1. Obligaciones y otros valores negociables - - - - - - - - - - - - -
2. Deudas con entidades de crédito 2.146.989 2.299.470 559.795 115.450 80338 - 17sa01 - 5380143 - 5380.143 - 5380.143
3. Acreedores por arrendamiento financiero - 11.300 - - - - - - 11.300 - 11.300 - 11.300
4. Derivados - - - - - - - - - - - - -
5. Otros pasivos financieros 9254 813.797 (1.392) 7120 (a12) < 284350 - 1.072.720 - 1072.720 - 1072.720
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto, 572.285 3572.782 304698 463.062 363374 25383 80 - 5301664 - 117.406 - 117.406
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.475.688 11878347 6455.294 200.263 459.277 12872 1126342 650.285 26.358.368 - 13.198.205 - 13.198.205
1. Proveedores 16 214783 753 - - - 3.750 - 219302 - 219.302 - 219.302
2) Proveedores a largo plazo - - - - - - - - - - - - -
b) Proveedores a corto plazo - - - - - - 40286 18.035 58.325 - 58325 - 58325
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas (288.260) 6995912 5520476 32045 92.947 81495 471761 609.461 13.515.836 - 157.383 - 157.383
3. Acreedores varios 5.566.013 3.051.973 36.761 13.791 22958 3594 448.271 - 9.143.362 - 9341652 - 9341652
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6.941 146.939 112315 36.137 64.828 3.658 49,657 - 420475 - 420475 - 420475
5. Pasivos por impuesto corriente 52873 - - €] 60.496 3.420 30324 - 147.082 - 147.082 - 147.082
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 138.105 1468.741 777.702 118.321 218.048 20705 82203 22.785 2846.701 2846.701 - 2846.701
7. Anticipos de clientes - - 7.286 - - - - - 7.286 - 7.286 - 7.286
V. Periodificaciones a corto plazo - 803146 2135629 11.593 - - - - 2950368 - 2.950.368 - 2.950.368

VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo -

. making science
MAKING SCIENCE GROUP, 8.A
C’mgm 136 3 Planta
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ANEXO Il

Pasos para la realizacién de los Estados Financieros Proforma a 31 de diciembre de

2019

2)

Las sociedades que forman parte del consolidado proforma son aquellas que
forman parte del Grupo Making Science (filiales de la cabecera Making Science
Group, S.A.), ademas de la matriz The Science of Digital, S.L. de la que no se ha
realizado el asiento de eliminaciéon de Inversién versus Fondos Propios.

A 31 de diciembre de 2019, las companias del Grupo Making Science son
Making Science Group, S.A., Making Science Digital Marketing, S.L.U. Crepes
and Texas, S.L.U., Ingenieria para la Innovacién i2TIC, S.L.U., Making Science
Labs, S.L.U., Probability Domain Unipessoal, Lda, Mcentricks, S.L.U. y Mcentric
Limited.

La sociedad del grupo Probability Domain Unipessoal que fue adquirida con
fecha 29 de octubre de 2019 y las sociedades Mcentricks, S.L.U. y Mcentric
Limited adquiridas con fecha 28 de octubre de 2019 han sido integradas
teniendo en cuenta el resultado generado en la totalidad del ejercicio 2019.

A fecha 31 de diciembre de 2019 se ha realizado un asiento de eliminacién de
las participaciones de Making Science Group, S.A. en las sociedades del grupo
con cargo a los recursos propios de estas mismas, creandose como diferencia,
un Fondo de Comercio de consolidacion.

‘ making science
MAKING SCIENCE GROUP, 8.A
C/ Lépez de Hoyas, 135 3 Planta



MAKING SCIENCE GROUP, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2019

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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28046 Madrid

T.+34 91 576 39 99
F.+34 91 577 48 32
www.GrantThomnton.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accionistas de MAKING SCIENCE GROUP, S A
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de MAKING SCIENCE GROUP, SA. (la Sociedad), que
compyenden el ba!ance_ a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
camplos en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
f:onformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
|dent|iﬁc§ en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones 0
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no

expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Miembro de Grant Thomton Intemational Ltd R e il Vo 20
Barcelona * - Castellon - Madrid - Mélaga * ia - Pamplona -Vigo * oza ="
Grant Th;n&msoLP. (Sociedad Unipersonal) Paseo do la Castellana, 81, 11* - 28046 Madrid, CIF B-08914830, inscrita on ol RM do Madrid, T. 36.652, F. 159, H. M-057.409, Inscripeion 36* y on of ROAC n* 0231
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Reconoomienio (e Ingresos

menciona en la nota | de la memoria, la Soctedad obtiene sus ingresos principalmente

publicidad y relaciones publicas. De acuerdo con @l marco normativo de nformaelion
o indica en la nota 4.8 de la memoria, loa (ngreaos &

decir, cuando se produce la corriente real de blenes y

ncla del momento en que se produzoa la gorrlente
monetana o financiera derivada de ellos. Dado el caracter significativo del correcto reglatro temporal de
los Ingresos, y atendiendo a la casulstica concreta de la Socledad, conaideramos este aspecto un

riesgo significativo de incorreccion material en los estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos evaluado los controles
internos sobre el proceso de reconocimiento de Ingresos habilitados al efecto por parte de la Socledad.
Asimismo hemos obtenido confirmaciones axternas para una muestra de clientes pendientes de cobro
\ imientos para la comprobacion de alternativos mediante Justificantes

de cobros ‘posm o documentacion soporte justificativa de la prestacion del servicio,
ado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con loa

requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

mmdousmmsiunsonompmasddgnmymowouhmomxo

la Sociedad participa en el 100% del capital
en ol epigrafe de Inversiones en
diciembre de 2019 por importe de

Taloomosainfomaonbmnadohmomomwunta,
social de seis sociedades, inversiones que figuran registradas
empresas del grupo y asociadas a largo plazo del balance a 31 de
4.332 miles de aures,

normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal como se
moria las inversionas en empresas del grupo y asocladas se valoran por
su coste, minorado, @n su ¢aso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas Y se calculan como & diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como @l mayor importe entre su valor razonable menos o8 costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, El valor recuperable a 31 de diclembre

de 2019 se ha determinado en base a los flujos de efectivo futuros de la inversion que se desprenden
) \ la Direccion de la Sociedad en base a estimaciones de flujos

de un plan de negocio, con

bilidades esperadas y otras variables en condiciones de incertidumbre, siendo esta
cuestion un riesgo significativo de incorreccion material.
al riesgo comentado, hemos revisado las cuentas
anuales de las principales sociedades participadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019, y hemos avaluado el modo en que se han realizado las estimaciones contenidas en

el plan de negocio. Para ello hemos comparado las proyecciones para los ejercicios futuros
} en el mismo con la evolucion de los resultados de la sociedad participada en los

9 viendo que son razonablemente congruentes. Asimismo, hemos revisado

que las hipotesis empleadas son razonables para los ejercicios contemplados en el plan de negocio
i objetivos de medicién segun el marco de informacion financiera aplicable y

hemos | método empleado para la evaluacion del valor recuperable de la inversion
on base a dichas estimaciones &s razonable.

Como parte de nuastra audito{ia y en respuesta

Valoracion del Fondo de Comercio
ociedad tiene reconocido en ol epigrafe

informa en la nota § de la memoria adjunta, la S
del balance ‘Fondo de Comercio” un importe de 1.944 miles de euros correspondientes a una
ios efectuada por la Sociedad. La estimacion del valor recuperable de dicho activo
rte de los administradores de la Sociedad, los cudles han dispuesto
de una valoracion realizada por la Direccion de la misma mediante técnicas de valoracion cuyo céleulo
requiere igualmente de la aplicacion de juicio. Debido a la incertidumbre inherente & las citadas
estimaciones, se ha considerado un aspecto relevan
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Nuestros procedimientos de auditorfa han comprendido, entre otros, el entendimiento del proceso
seguido por la Socledad para obtener la Informacién que ha servido de base para el célculo del valor
recuperable, la evaluacion de los indicadores de deterloro y de la metodologla o hipbtesis utilizadas en
la estimacion del valor recuperable, contrastando la Informacién contenida en los planes de negoclo
con la experiencia historica conocida del propio Grupo. Asimismo, hemos evaluado |a razonabllidad del
modelo de valoracion y de sus principales hiptesis. Adiclonalmente, hemos evaluado sl la Informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de Informacién
financiera aplicable,

Pérrafo do énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2.9 de las cuentas anuales, que describe que la Socledad presenta
un fondo de maniobra negativo por valor de 3.148 miles de euros como consecuencia principalmente
de las deudas mantenidas con empresas vinculadas, Por tanto, las cuentas anuales adjuntas han sido
formuladas asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad
de la Socledad continta su transcurso normal, ya que los Administradores entienden que no existen
dudas sobre la continuidad de las operaciones dado que se trata de una Sociedad cotizada en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) que dispone de un plan de negocio que prevé la generacién de
recursos suficientes para revertir esta situacion, Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacioén revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



o GrantThornton

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thomnton, S.L.P., Sociedad Unipersonal

ROAC n°® S0231 - :
JAUDITORZ=S
(INSTITUTO D CEnSORES juRADDS |
DF CUENTAS OE F5pafa

Ifigo M ramendi GRANT THORNTON, S.L.P.

ROAC n° 22134

2020 Nam. 01/20/05943
28 de abril de 2020 seuo corromamvo: 800 EUR

........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

........................




Making Science Group, S.A.
Balance al

31 de diciembre de 2019
(expresade en euros)

ACTIVO

Nota 31.12.2019 31.12.2018
ACTIVO NO CORRIENTE 7.097.902 3.294.499
Inmovilizado intangible 5 2.441.994 75.000
Desarrollo 497.764 75.000
Fondo de comercio 1.944.229 -
Inmovilizado material 6 249.863 89.833
Terrenos y construcciones 155411 -
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 94 452 89.833
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 4.332.379 3.071.000
Instrumentos de patrimonio 4332.379 3.071.000
Inversiones financieras a largo plazo 8 73.666 58.666
Otros activos [inancieros 73.666 58.666
ACTIVO CORRIENTE 16.230.746 2.176.115
Existencias 1.800 -
Anticipos a proveedores 1.000 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.661.686 1.900.304
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 6.783.281 1.727.598
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8,13 5.822.094 106.687
Deudores varios 8 6.019 66.019
Personal 10.276 -
Activos por Impugsto corriente 12 1.010 -
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 12 39.006 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8,13 1.317.631 -
Créditos a empresas 1.317.631 -
Inversiones financieras a corto plazo 8 249.508 5.790
Instrumentos de patrimonio = =
Créditos a empresas 13 3.731 -
Otros activos financieros 245776 5.790
Periodificaciones a corto plazo 50.853 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.950.068 270.021
Tesoreria 1.950.068 270.021
TOTAL ACTIVO 23.328.647 5.470.614




Making Science Group, S.A.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Capital

Capital escriturado

(Capital no exigido).

Prima de emisién

Reservas

Legal v estatutarias

Otras reservas

Reserva de capitalizacion
Reserva de nivelacion
{Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Deuda con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financicro
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo

Deuda con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financicros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente

Utras dendas con las Admimistraciones Pablicas
Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Balance al

31 de diciembre de 2019
{expresado en euros)

Nota 31.12.2019 31.12.2018
9 1.862.720 861.008
1.862.720 $61.008
66.840 39.820
70.623 40.000
(3.783) (180)
1.446.580 S
(271.445) 579.656
8.000 2.405
(423.115) 479431
37.550 20.401
106.120 77.419
(3.365) =
240.500 =
3 383.610 241.532
2.087.671 1.811.062
11 2.031.653 1.782.848
1.587.657 -
8.691 12.528
435.304 1.770.320
12 56.019 28214
19,378.256 2.798.544
14 . 117.179
11 3.123.980 661.082
2.299.470 147.351
11.300 3931
813.210 510.000
11,13 3572982 910.017
i1 11.878.347 1.074.266
214.783 "
13 6.995.912 463.438
3.051.973 253114
146.939 20.328
12 ; 16.045
12 1.468.741 321.341
15 803.146 36.000
23.328.647 5470.613

]



Making Science Group, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019
(expresada en euros)

Nota 31.12.2019 31.12.2018

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios: 25.158.873 4,521.872
Prestaciones de servicios 16.2 25158873 4.521.872
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - (33.155)
Trabajos realizados por la cmpresa para su activo 16.4 435.019 T75.000
Aprovisionamientos: (21.795.235) (1.674.032)
Trabajos realizados por otras empresas i6.1 (21.795.235) (1.674.032)
Otros ingresos de explotacidn: 1.110.057 199.186
Ingresos accesorios v otros de gestion corriente 1.110.057 199.186
Gastos de personal: (2.165.948) (2.147.896)
Sueldos, salanos y asimulados (1.692.652) (1.694.498)
Cargas sociales 16.3 {473.298) {453.398)
Otros gastos de explotacion (2.103.283) (619.631)
Servicios exteriores 16.5 (2.013.842) (618.821)
Tributos (10.559) (2.172)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8 (78.882) 1.363
Amortizacién del immovilizado 5,6 (135.079) (17.258)
Deterioro v resultado por enajenaciones del inmovilizado - 1.200
Resultados por enajenaciones y olros - 1.200
Otros resultados (2.766) 144
RESULTADO DE EXPLOTACION 301.638 305.430
Ingresos financieros: 5.273 1.804
De valores negocizbles y otros instrumentos financieros 5273 1.804
Dre empresas del grupo vy asociadas 5273 660
D terceros - 1.144
Gastos financieros: (107.038) (3.075)
Por deudas con empresas del grupo v asociadas (11.388) (1.118)
Por deudas con terceros 11 {92.338) {1.957)
Por actualizacion de provisiones (3.313) =
Diferencias de cambio (990) =
RESULTADO FINANCIERO {102.755) (1.271)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 398.883 304.160
Impuestos sobre beneficios 12 (15.273) (62.628)

RESULTADO DEL EJERCICIO 383.610 241.532
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Making Science Group, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2019
(expresado en euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:

Amortizacion del inmovilizado (+)

Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Ingresos [inancieros (-)

Gaslos [inancieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Cambios en el capital corriente:

Existencias (+/-)

Deudores v otras cuentas a cobrar (-+/-)

Otros activos corrienies (+/-)

Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn:
Pagos de intereses (-)

Cobros de intereses (+)

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-4+)

Otros pagos {(cobros) (-/+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-):

Empresas del grupo v asociadas

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones (+):

Inmovilizado material

Otros activos [inancieros

FLUJOS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emision de instrumentos de patrimonio (+)

Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emision;

Deudas con entidades de crédito (+)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (1)

Otras deudas (+)

Devolucién y amortizacion de:

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efeclivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 31.12.2019 31.12.2018

(1.857.301) 519.979

398.883 304.160

316716 15.966

5.6 135.079 17.258
8 78,882 (1.363)
: (1.200)
(5.273) (1.804)

107.038 3.075

990 .

(1.905.316) 272.371

(1.000) =
(10.840.264) (603.76%)
(204.571) (700)

649.967 $22.000
(667.583) (72.519)
(107.038) (3.075)

5273 1.804
(47.323) (71.248)

(518.495) 4
(1.965.972) (3.187.123)
(1.965.972) (3.202.374)
(1.317.631) (3.065.500)
5 (435.019) (75.000)
6 (198.322) (57.874)
(15.000) ,

3 15.251

X 1200

14.051

5.503.320 2.640.247

(110.657) 27.796

23.600 27.796

(134.257) 2

5.614.968 2.663.545

6.406.273 2.663.545

5.743.508 12.528

2.662.763 910.017

1.741.000

(791.305) -
: (51.094)
. (51.094)

(9903 %
1.680.047 (26.897)

270.021 206.918

1.950.068 270.021



Making Science Group, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1) Actividad de la empresa

La presente memoria ha sido efectuada por la empresa Making Science Group, S.A. (anteriormente
denominada Make Marketing y Comunicacién, S.L.U.) con CIF A82861428, con domicilio en calle
Lépez de Hoyos, 135, municipio de Madrid, provincia de Madrid. En fecha 17 de julio de 2019 se
produce el cambio de denominacién social y el consecuente cambio del articulo 1 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

Inscrita en el registré mercantil de Madrid, en el tomo: 16082, folio: 189, hoja: 272332. La fecha de
constitucion de la Sociedad fue el 8 de enero de 2001.

La Sociedad estd dada de alta en el epigrafe 7311, siendo su actividad y objeto social el de servicios
de publicidad y relaciones publicas.

La Sociedad no dispone de ningtn otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.
Su ejercicio social se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Tal como se indica en la nota 13 la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, y pese a no estar
obligada a formular cuentas anuales consolidadas de acuerdo a la normativa vigente, ha formulado
cuentas anuales consolidadas. No estd obligada ya que forma parte de un grupo superior, con
domicilio social en Espafia. Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado con fecha 20 de
Abril de 2020. Su sociedad dominante directa The Science of Digital S.L. cuyo domicilio social esta
en calle Lopez de Hoyos, 135, municipio de Madrid, provincia de Madrid, no ha formulado cuentas
anuales consolidadas al estar dispensada de esta obligacion de acuerdo a lo establecido en la
normativa vigente, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimensién del grupo.

A fecha 30 de junic de 2019, The Science of Digital, S.L. (Socio Unico) segrega una parte de su rama
de actividad a una nueva sociedad denominada Propuesta Digital, S.L.U. Los activos y pasivos netos
traspasados a dicha sociedad ascienden a 652.320 euros. El desglose de los activos y pasivos netos
traspasados son los siguientes:

ipigrafe de balance Saldo

Inmovilizado 11.089
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.932.341
Inversiones financieras a largo plazo 9282
Existencias 24585
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.773.154
Inversiones financieras a corto plazo 244578
Periodificaciones a corto plazo (239.620)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 111.673
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (5.324.883)
Deudas a corto plazo (3.885.877)

Total 652.320



Making Science Group, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Aplica la Norma de Registro y Valoracion 21 de Operaciones entre empresas del grupo la cual
establece que, dicha norma seré de aplicaci6n a las operaciones realizadas entre empresas del mismo
grupo las cuales, con independencia del grado de vinculacién entre las empresas del grupo
participantes, se contabilizaran de acuerdo con las normas generales.

Los elementos objeto de la transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
En su caso, si el precio acordado en una operacion difiriese de su valor razonable, la diferencia debera
registrarse atendiendo a la realidad economica de la operacién. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

En el caso de operaciones de fusidn, escisién y aportacion no dineraria, la norma establece que se
seguirdn los criterios siguientes.

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del mismo
0 la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos constitutivos
del negocio adquirido se valoraran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada
la operacion en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo segiin las Normas para la
Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas que desarrollan el Codigo de Comercio.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del negocio se
valoraran segun los valores contables existentes antes de la operacion en las cuentas anuales
individuales.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicacion de los
criterios anteriores se registrard en una partida de reservas.

A los efectos de los dispuesto en esta norma, no se considerard que las participaciones en el
patrimonio neto de otras empresas constituyen en si mismas un negocio.

La fecha de efectos contables utilizadas para esta segregacion de actividad es 30 de junio de 2019,

Con fecha 27 de septiembre de 2019, en el domicilio de la Sociedad, el Socio tnico representado por
su Administrador Unico adopté la decisién de llevar a cabo un proceso de fusidn por absorcion inversa
en base a las Juntas Generales universales de Making Science Group, S.A. y Propuesta Digital. S.L.U.
celebradas el 01/08/2019 con el objeto de realizar una reestructuracién empresarial intragrupo. Las

sociedades fusionadas son Making Science Group, S.A. y Propuesta Digital, S.L.U., quedando
absorbida Propuesta Digital, S.L.U. por parte de Making Science Group, S.A.

Los balances considerados para la fusién han sido los cerrados por las sociedades intervinientes a 31
de julio de 2019 quedando extinta la sociedad Propuesta Digital, S.L.U., transmitiéndose en bloque
todo su patrimonio, activo y pasivo al patrimonio de Making Science Group, S.A.

Al ser la sociedad absorbida Propuesta Digital S.L.U., titular de todas las participaciones de la
sociedad absorbente Making Science Group, S.A.. no se produce un aumento de capital de ésta. Tras
la fusion la sociedad absorbente mantendra la totalidad de sus participaciones sociales (de la 1 a la
4.000.000, ambas inclusive), las cuales pasan en su totalidad a The Science of Digital S.L., Socio
Unico de 1a Sociedad Absorbida (Propuesta Digital, S.L.U).

Se constituye en Making Science Group, S.A. como consecuencia del proceso de fusién inversa, un
fondo de comercio de 2.028.761 euros.

Con fecha 28 de octubre de 2019 tras la adquisicién de nuevas participaciones sociales de Mcentric
LTD, la Sociedad dominante pierde el caracter unipersonal tras un canje de acciones con los socios
de dicha Sociedad.



Making Science Group, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Con fecha 8 de noviembre de 2019 la Sociedad se ha transformado en una sociedad anénima, pasando
a denominarse Making Science Group, S.A.

Con fecha 21 de febrero de 2020 la Sociedad comienza a cotizar en el Mercado Alternativo Bursatil
(MAB) en el segmento de Empresas en Expansion.

El Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacién, S.A., de
acuerdo con las facultades previstas al respecto por el Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil
y la Circular 2/2018, de 24 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y
exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion y por
Sociedades Anonimas Cotizadas de Tnversién en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI), modificada por
la Circular 1/2019, de 29 de octubre, ha acordado incorporar al segmento de Empresas en Expansion
de dicho Mercado, con efectos a partir del dia 21 de febrero de 2020, inclusive, los siguientes valores
emitidos por la Sociedad: 7.062.300 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, representadas
mediante anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas y cédigo de valor ES0105463006. La
entidad ha designado a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado y a Renta 4 Banco, S.A.
como Proveedor de Liquidez.

2) Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1.Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
compuesta por las notas 1 a 20, se han preparado a partir de los registros contables,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto,
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/07, de 16 de
noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre y por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre. y, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera.

b) Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen
expresadas en euros.

¢) Las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracién seran sometidas a
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin
modificacion alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son
obligatorios segln el Cédigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, empresa
en funcionamiento, devengo, uniformidad, prudencia, no compensacién e importancia
relativa.

No existe ningan principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente estas
estimaciones se refieren a:

- La vida atil de los activos intangibles y materiales (notas 4.1 y 4.2).
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 4.1 y 4.2).



2.4.

25,

Making Science Group, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (nota 4.4).
- La recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo. (nota 4.4).
- Pagos basados en instrumentos de patrimonio (nota 4.12).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible hasta la
fecha de formulacidn de las cuentas anuales, no existiendo ningiin hecho que pudiera hacer
cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de
elaboracion de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja). lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras
del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anual anterior. En el gjercicio 2018 Ja
Sociedad formuld cuentas anuales abreviadas, por lo que algunas partidas no son comparables
u homogéneas, asi como no se formularon el estado de cambios en el patrimonio neto vy el
estado de flujos de efectivo.

El proceso de fusion ha dado lugar, ademas, al registro de un Fondo de Comercio que asciende
a2.028.761 euros que se detalla en la Nota 5 de 1a presente memoria. Asimismo, el patrimonio
de la Sociedad, concretamente las reservas, se han visto disminuido en un total de 251.260
euros correspondientes al neto de los saldos por valor de 903.580 euros, correspondientes a
las participaciones de la Sociedad que se traspasan al Socio Unico por la fusién inversa (The
Science of Digital, S.L.) y 652.320 euros correspondientes al traspaso de actividad comentado
en la Nota 1.

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma

agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

. Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Uinica partida del balance.

. Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo mdximo de un aflo
a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

. Cambios en criterios contables

En el gjercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.

. Empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo como consecuencia de poseer un pasivo
corriente superior a su activo corriente por importe de 3.147.510 euros al 31 de diciembre de
2019. Dicho fondo de maniobra negativo es derivado principalmente por el incremento de las
deudas con empresas del grupo a corto plazo y el saldo de proveedores de grupo que ascienden
a 10.568.695 euros y representan un 55% del pasivo corriente de la Sociedad. Sin embargo.
el Consejo de Administracion ha decidido elaborar la memoria bajo el principio de empresa
en funcionamiento dado que se trata de una Sociedad cotizada en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB) que dispone de un plan de negocio que prevé la generacion de recursos
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suficientes para revertir esta situacion de fondo de maniobra negativo. El Consejo de
Administracion de la Sociedad considera que no habra problema alguno en la realizacion de
los activos y la liquidacion de los pasivos.

3) Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucion de resultados que el Consejo de Administracion somete a la aprobacién
de la Junta General de Accionistas es Ia siguiente:

Base de reparto 2019 2018
Pérdidas y ganancias (beneficio) 383.610 241.532
Aplicacién

A reserva legal 6.125 5.595
A reservas capitalizacion - 17.149
A reservas voluntarias 377.485 190.086
A reserva de nivelacion - 28.701
Total 383.610 241.532

El 30 de junio de 2019, el Socio Unico (ya que en esa fecha la Sociedad era S.L.U.) aprobo la
distribucién del resultado del ejercicio 2018 segin se refleja en el cuadro anterior. Con fecha 8 de
noviembre de 2019, la Sociedad se ha transformado en Sociedad Anénima.

4) Normas de registro v valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:
4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce por cumplir con la definicién de activo y los criterios
de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad.
Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables

que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.

El inmovilizado intangible se valora por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de
inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, s6lo se han
incluido en el precio de adquisicién o coste de produccion cuando no han sido recuperables
directamente de la Hacienda Pdblica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida
atil de los inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que
normalmente han sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar
también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido
reconocer correcciones valorativas, se han ajustado las amortizaciones de los ejercicios
siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
intangible cuando su valor contable ha superado a su importe recuperable.
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su
vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida atil:

Aplicaciones informaticas 25%

a.l) Gastos de investigacion y desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion incurridos en el
gjercicio. No obstante, la Sociedad activa estos gastos, como inmovilizado intangible en caso
de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial
del proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las condiciones
anteriores.

Los gastos de investigacion que figuran en el activo v los de desarrollo se amortizan
linealmente durante su vida atil, con un maximo de cinco afios.

a.2) Fondo de comercio

El fondo de comercio se registra (inicamente cuando su valor se pone de manifiesto en
virtud de una adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre
la que se espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios vy,
procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio
de adquisicién menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez afios. La vida util se determinara
de forma separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se le haya asignado
el fondo de comercio.

Al cierre de cada ejercicio se analizan si existen indicios de deterioro de valor de las
unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio y, en
caso de que los haya, se comprobard su eventual deterioro de valor. Las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion
en gjercicios posteriores.

4.2 Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o
el coste de produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo
de inmovilizados.
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Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han
incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida
atil de los inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que
normalmente han sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar
también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido
reconocer correcciones valorativas, estas, se han ajustado a las amortizaciones de los
ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor
contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por
deterioro, asi como su reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor
contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deteriorc del valor.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material han
sido incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil, dandose de baja el
valor contable de los elementos que se han substituido.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos se ha registrado con
un activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado
material o del intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre
el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del
arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

42.1 Terrenos y construcciones

Se incluyen en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento como cierres,
movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones
cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspeccion ¥
levantamiento de planos cuando se efectien con cardcter previo a su adquisicion, asi como,
en su caso, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de
los costes de rehabilitacion del solar.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de
amortizacién aplicados son los siguientes:

- Mobiliario 10%
- Otro inmovilizado material 12%
- Construcciones 25%

- Equipos de procesos informacion 25%
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4.3 Arrendamientos

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actfia como arrendador,
en el momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los cobros
minimos a recibir por el arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de
interés implicito del contrato. La diferencia entre el crédito registrado en el activo y la
cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio a medida que éstos se devengan, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo. Adicionalmente, la Sociedad en el momento inicial da de baja el
activo arrendado reconociendo el resultado correspondiente por la diferencia entre el valor

razonable y el valor neto contable del mismo.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, la Sociedad registra un activo en el balance de situacion segiin la naturaleza del
bien objeto del contrato y un pasivo por el mismo importe, que es el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcion de compra. No se incluyen las cuotas de cardcter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga
financiera se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando ¢l método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios
que los aplicados al conjunto de los activos materiales (o intangibles), atendiendo a su
naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en ¢l balance conforme a
su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables,
los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

4.4 Instrumentos financieros

4.4.1  Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién, en
las siguientes categorias:
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Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comerciales o no comerciales, originados en la
venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de servicios, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente a su coste
amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de
su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio valorados
inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que
se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
su reconocimiento inicial. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se incluyen en esta categoria los valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento
fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta su
vencimiento.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles. Estas inversiones se valoran
posteriormente a su coste amortizado y los intereses devengados en el periodo se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, calculadas en funcién de la diferencia entre su valor en libros y el valor actual al
cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo determinado en el momento de su reconocimiento inicial.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o
mds socios. Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuible,

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, incluyendo el fondo de comercio,
si lo hubiera.
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En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el
patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas. Los cambios en el
valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste 0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ¢l caso de instrumentos de patrimonio valorados a su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se calculara de
acuerdo atendiendo a su valor recuperable. no revertiendo posteriormente la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores. Se entendera por valor recuperable el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tcitas existentes en la fecha de la valoracién, incluyendo el fondo de comercio,
si lo hubiera,

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en
firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring™ en las que
la empresa no retiene ningtn riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros
con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en
las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo
de garantia o asume algln otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad ne da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento dec cfectos, el “factoring con recurso™, las ventas de
activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un
interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo, y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos en la valoracion inicial de los activos financiercs se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicién. Se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés comercial del
instrumento financiero.
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Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde entonces. no se reconocen
como ingresos y minoran ¢l valor contable de la inversion.

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa,
o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.43 Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas v
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo
dado que su efecto no es significativo.

4.4.4. Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

4.5 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente més la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar
a un menor importe del impuesto corriente,

Por su parte. el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento
y la cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles,
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por ¢l derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segtin los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, s6lo se reconocen los activos por impuesto diferido
en la medida en que se estima probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su
aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial
de activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
perdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido
que se relacionan con una transaccién o suceso reconocido directamente en una partida de
patrimonio neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos.
Asimismo, se evalian los activos por impuesto diferido reconocido y aquéllos no registrados
anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su
recuperacion, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido
anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

4.6 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de la memoria diferencian entre:

® Provisiones

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados. cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

e  Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

La memoria recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se
registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion. Los pasives contingentes no se reconocen en
la memoria, sino que se informa sobre los mismos en la memoria.
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Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningan
tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no se minora
del importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que
dicho reembolso serd percibido.

4.7 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caricter general, los
elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
Si el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

Normas particulares: operaciones de fusién y escision:

En las operaciones de fusién y escision realizadas en el gjercicio en las que la Sociedad ha
sido la absorbente/beneficiaria se han seguido los siguientes criterios:

Los elementos constitutivos de los negocios adquiridos se han valorado por el importe
correspondiente a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas segin las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas.
que desarrollan el Codigo de Comercio.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la vinculacién dominante-dependiente, previa a la fusion,
trae causa de la transmision entre empresas del grupo de las acciones o participaciones de la
dependiente, sin que esta operacion origine un nuevo subgrupo obligado a consolidar, el
método de adquisicion se aplicard tomando como fecha de referencia aquella en que se
produce la citada vinculacién, siempre que la contraprestacién entregada sea distinta a los
instrumentos de patrimonio de la adquirente.

Se aplicara este mismo criterio en los supuestos de dominio indirecto, cuando la dominante
deba compensar a otras sociedades del grupo que no participan en la operacién por la pérdida
que, en caso contrario, se produciria en el patrimonio neto de estas tltimas.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestion corriente sobre dicho bien, ni retiene el
control efectivo sobre el mismo.
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Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda
ser estimado con fiabilidad.

4.9 Combinaciones de negocios

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos vy los pasivos asumidos se
registran por su valor razonable, siempre y cuando dicho valor razonable haya podido ser
medido con suficiente fiabilidad, con las siguientes excepciones:

Activos no corrientes que se clasifican como mantenidos para la venta: se reconocen por su
valor razonable menos los costes de venta.

Activos y pasivos por impuesto diferido: se valoran por la cantidad que se espere recuperar o
pagar, segun los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que
se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa en vigor o la aprobada
pero pendiente de publicacion, en la fecha de adquisicion. Los activos y pasivos por impuesto
diferido no son descontados.

Activos y pasivos asociados a planes de pensiones de prestacion definida: se contabilizan, en
la fecha de adquisicion, por el valor actual de las retribuciones comprometidas menos el valor
razonable de los activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Inmovilizados intangibles cuya valoracion no puede ser efectuada por referencia a un mercado
activo y que implicarfan la contabilizacién de un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
se han deducido de la diferencia negativa calculada.

Activos recibidos como indemnizacién frente a contingencias e incertidumbres: se registran y
valoran de forma consistente con el elemento que genera la contingencia o incertidumbre.

Derechos readquiridos reconocidos como inmovilizado intangible: se valoran y amortizan
sobre la base del periodo contractual que resta hasta su finalizacion.

Obligaciones calificadas como contingencias: se reconocen como un pasivo por el valor
razonable de asumir tales obligaciones, siempre y cuando dicho pasivo sea una obligacion
presente que surja de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con suficiente
fiabilidad, aunque no sea probable que para liquidar la obligacién vaya a producirse una salida
de recursos economicos.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de 1a combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos se reconoce como un fondo de comercio.

Si el importe de los activos identificables adquiridos menos los pasivos asumidos han sido

superior al coste de la combinacion de negocios; este exceso se ha contabilizado en la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso. Antes de reconocer el citado ingreso se ha evaluado
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nuevamente si se han identificado y valorado tanto los activos identificables adquiridos y
pasivos del asumidos como ¢l coste de la combinacion de negocios.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora
del medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicion. Los costes de ampliacion,
modernizacién o mejora que representan un incremento de la productividad, capacidad,
eficiencia. o un alargamiento de la vida util de estos bienes, se capitalizan como un mayor
coste de los mismos. Los gastos de reparacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas
actividades realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de
la Sociedad se registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia de la
corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

4.11 Estado de flujos de efectivo

Elestado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
financiacion.

- Actividades de inversién: actividades de adquisici6n, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

4.12 Pagos basados en instrumentos de patrimonio

Los bienes o servicios recibidos en estas operaciones se registran como activos o como gastos
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién, y el correspondiente incremento
en el patrimonio neto, si la transaccién se liquida con instrumentos de patrimonio, o el
correspondiente pasivo, si la fransaccién se liquida con un importe basado en el valor de los
mismos.

En los casos en los que el prestador o proveedor de bienes o servicios posee la opcion de
decidir el modo de recibir la contraprestacion, se registra un instrumento financiero
compuesto.

Las transacciones con empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio. tanto los
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se valoran por el
valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de
concesion.
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En las transacciones con los empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio que tienen
como contrapartida bienes o servicios no prestados por empleados se valoran por el valor
razonable de los bienes o servicios en la fecha en que se reciben. En el caso de que dicho valor
razonable no haya podido ser estimado con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el
incremento en el patrimonio neto se valoran al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha en que la empresa obtenga los bienes o la otra parte
preste los servicios.

En las transacciones liquidadas en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo a
reconocer se valoran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se hayan
cumplido los requisitos para su reconocimiento.

El pasivo generado en estas operaciones se valora, por su valor razonable, en la fecha de cierre
del ejercicio, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias cualquier cambio de valoracién
ocurrido durante el ejercicio.

5) Inmovilizado intangible

Los movimientos durante el ejercicio del inmovilizado intangible, su amortizacién acumulada y

correccion valorativa por deterioro de valor acumulada, se resumen en la siguiente tabla:

2019
S Fondo de Aplicaciones
Fstadg fie mo_vlmmn_tos del Conercio Informiticis Desarrollo TOTAL
inmovilizado intangible
A) SALDO INICTIAL BRUTO - 7.498 75.000 82.498
(+) Entradas 2.028.761 - 435.019 2.463.780
(-} Salidas 2 % 5 %
B) SALDO FINAL BRUTO 2.028.761 7.498 510.019 2.546.278
C) AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO INICIAL : T . A8
(+) Dotacion a la amortizacién 84.532 - 12.255 96.787
(+} Dotacion proveniente de traspaso - - 2 -
(-) bajas a 1a amortizacién - - - -
D) AMORTIZACION ACUMULADA,
SALDO FINAL 84.532 7.498 12.255 104,285
VALOR NETO CONTABLE 1.944.229 - 497.764 2.441.994
2018
. o Fondo de Aplicaciones .
!Estadq Eie mo_nmlen.tos del Comerclo nforméticas Desarrollo TOTAL
inmovilizado intangible
A)SALDO INICIAL BRUTO - 7.498 - 7.498
(+) Entradas - - 75.000 75.000
(-) Salidas = = = =
B) SALDO FINAL BRUTO - 7.498 73.000 82.498
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C) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDOQ INICIAL

(+) Dotacion a la amortizacién del
cjercicio

(-} Bajas amortizacion del ejercicio

D) AMORTIZACION ACUMULADA.

SALDO FINAL

VALOR NETO CONTABLE
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(7.498)

(7.498)

(7.498)

(7.498)

75.000

75.000

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha incurrido principalmente en altas de inmovilizado para
atender a las necesidades de equipos de informacién, informéaticos e I+D con los siguientes
proyectos:

- Nilo: plataforma de e-comerce orientado a conversién y ventas. Software que permite
crear una tienda online.

- Gauss: software basado en inteligencia artificial que se utiliza para optimizar la
inversién en campafias de marketing

- Shoptize: herramienta de pruebas de etiquetado BBVA Tag Tester. La herramienta
facilita la tarea de comprobar si el etiquetado de las paginas HTML de las diversas webs del
cliente es correcto.

La sociedad durante el ejercicio 2019 ha comenzado a amortizar los proyectos de desarrollo en
base al comienzo de su comercializacién. Por ello, el Consejo de Administracion de la Sociedad
considera que dichos programas tienen motivos fundados de éxito y activan los gasto incurridos
en continuar desarrollando los mismos.

Tal y como se comenta en la Nota 1 de la presente memoria, se constituye en la Sociedad como
consecuencia del proceso de fusion inversa, un fondo de comercio ascendente a 2.028.761 euros.
Este se ha constituido por la diferencia de valor entre las participaciones sociales que disponia el
Socio Unico sobre la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y el valor tedrico contable del
patrimonio neto consolidado de Ia Sociedad.

El valor de las participaciones sociales a 31 de diciembre de 2018 ascendfa a 2.932.341 euros v
el valor teérico contable del patrimonio neto consolidado de la Sociedad asciende a 903.580
euros.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 la Sociedad ha realizado el test de
deterioro de este fondo de comercio, mediante la elaboracién de proyecciones de flujos de
efectivo basados en los presupuestos que cubren un periodo de cinco afios, con una tasa de
crecimiento aproximada del 15% y una tasa de descuento del 10%. Como consecuencia de la
realizacion de este test no se ha puesto de manifiesto un deterioro de valor en el ejercicio 2019,
por lo que el deterioro acumulado a 31 de diciembre de 2019 asciende a 0 euros. La Sociedad
comienza a amortizar dicho fondo de comercio desde fecha 31 de julio de 2019, alcanzando una
amortizacién a 31 de diciembre de 2019 de 84,532 euros.
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6) Inmovilizado Material

Making Science Group, S.A.

Los movimientos durante el ejercicio del inmovilizado material, su amortizacién acumulada y
correccion valorativa por deterioro de valor acumulada, se resumen en la siguiente tabla;

BRUTO

2019
s
movimientos del Construcciones 5 Ry TOTAL
i es inmovilizado
inmovilizado .
< material
material
A) SALDO -
INICIAL BRUTO - 151.645 151.645
(+) Entradas 188.241 10.081 198.322
(-) Salidas - - =
B) SALDO FINAL
BRUTO 188.241 161.726 349.967
C)
AMORTIZACION
ACUMULADA. - 61.812 61.812
SALDO INICIAL
¢ Demagiona bn 32.830 5.462 38.292
amortizacion
(-) bajas a la
amortizacion E ¥ g
D)
AMORTIZACION
% ) =
ACUMULADA. 32.830 67.274 100.104
SALDO FINAL
VALOR NETO .
2
CONTABLE 155411 04.452 249,862
2018
Instalaciones
Extado de técnicas y otro
movimientos del Construcciones 2 z y TOTAL
i 2 inmovilizado
inmovilizado 2
: material
material
A) SALDO =
Z 3
INICIAL BRUTO 115.013 115.013
(+) Entradas = 57.874 57.874
(-) Salidas - (21.242) (21.242)
£ B R - 151.645 151.645
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0
AMORTIZACION
ACUMULADA,
SALDO INICIAL

- 65.796 65.796

(+) Dotacioén a la

ejercicio

amortizacion del = 17.258 17.258

(-) Bajas
amortizacion del - (21.242) (21.242)
ejercicio

D)
AMORTIZACION
ACUMULADA,
SALDO FINAL

= 61.812 61.812

VALOR NETO
CONTABLE

- 89.833 89.833

Con la adquisicion de una nueva planta en la oficina que se encontraban, la Sociedad, en este ejercicio
2019 ha incurrido principalmente en altas de inmovilizado para atender a las necesidades de
mobiliario y otros activos materiales. Adicionalmente la Sociedad incurre en altas de construcciones
por las certificaciones obtenidas para las oficinas situadas en la Calle Lopez de Hoyos 135.

Elementos totalmente amortizados a cierre del ejercicio 2019:

- Oftro Inmovilizado material 1.891
- Equipos de proceso informético 22.436
- Aplicaciones informéticas 7.498

Elementos totalmente amortizados a cierre del ejercicio 2018:

- Otro Inmovilizado material 1.891
- Equipos de proceso informético 20.892
- Aplicaciones informéticas 7.498

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018
no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

7) Arrendamientos

Los principales arrendamientos operativos que ha incurrido la compaiiia en el ejercicio son los

siguientes:
- Alguiler oficina 219.227
- Renting de mobiliario de oficina 35.126

Los mismos han sido firmados entre 2017 y 2019 con el arrendador Rentivel, S.A. (antes Vel.
S.A.) y tienen fecha de vencimiento entre 2022 y 2023.

Los principales arrendamientos operativos que ha incurrido la compafiia en el ejercicio 2018 son
los siguientes:

- Alquiler oficina 96.308
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- Renting de mobiliario de oficina 13.487

Las cuotas futuras minimas por arrendamientos operativos, contratadas con los arrendatarios,
de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes
Saldo al 31.12.19 Saldoal 31.12.18
Menos de un afio 262.260 166.326
Entre uno y cinco afios 442.020 558.318

Mas de cinco afos = z

704.280 724.644

8) Activos financieros

8.1. El movimiento de los activos financieros no corrientes, clasificado por categorias, es el

siguiente:
Saldo al Saldo al Saldo al
01.01.18 Altas Bajas 31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Categorias:
Participaciones en
Sociedades del
Grupo 1.500 3.068.000 - 3.071.000 1.259.880 - 4,332.379
Otros 300 - 300 - - . 2
Préstamos y . sy
phirtids & el 73.664 - 14.998 38.666 15.000 - 73.666
75.464 3.068.000 15.289 3.129.666 1.274.880 - 4.406.045

Las altas de participaciones en Sociedades del Grupo corresponden a:

Con fecha 21 de diciembre de 2018 la Sociedad adquiere las participaciones de Making Science
Labs, S.L. con un valor de la participacién directa de 1.500 euros.

En misma fecha la Sociedad adquiere las participaciones de Ingenieria para la Innovacion 12TIC,
S.L. con un valor de la participacion directa de 934.000 euros.

En misma fecha la Sociedad adquiere las participaciones de Making Science Digital Marketing,
S.L.U. (antes Artificial Intelligence Algorithmics, S.L.U.) con valor de la participacion de
1.148.750 euros.

Con fecha 24 de diciembre de 2018 la Sociedad adquiere las participaciones de Crepes & Texas.
S.L. con un valor de la participacidn directa de 985.250 euros.

Con fecha 31 de julio de 2019 la Sociedad aumenta su participacion en Making Science Labs, S.L.
con valor de 30.000 euros.

Con fecha 28 de octubre de 2019 la Sociedad aumenta su capital social en 3.420 euros. situando
el capital social de la compaiiia en 43.420 euros. Se crean 341.997 nuevas acciones de 0,01 euros
de valor nominal y con una prima de emisién total de 1.446.580 euros, finalizando la operacion
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con un aumento de 1.450.000 euros del patrimonio neto de Making Science Group, S.A. La
totalidad de las acciones son asumidas por Bastiat Internet Ventures, S.L. Para ello, dicha sociedad
realiza un canje haciendo entrega de los titulos de Mcentric Limited a Making Science Group, S.L.
que asume el 85% de las participaciones de la Sociedad Mcentric Limited (actualmente Making
Science Ltd) a cambio de asumir la totalidad de la ampliacién del capital social. Con el aumento
de capital proyectado por parte de Making Science Group, S.L. la Sociedad pierde el caricter de
unipersonal. Con anterioridad a esta fecha, la Sociedad se habia hecho con el 15% de Mcentric
Limited mediante la compra de participaciones a pequefios accionistas, por lo que al finalizar la
operacion la Sociedad se hace con el 100% de la sociedad Mcentric Limited.

Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo. multigrupo v asociadas

A3LI12.19
o Resultados
ar - .
DA Valor en libros de A paiEIpasn Capital Resira Patrimonio Resuitada (1) negalivos de
lapaticipacion ______  social Lot neto EJeTCICios
Directa Indirecta Explotaeion Neto anteriores
MAKING
SCIENCE 30.000 100%, 33,000 - 34678 13.777 10,260 (B.582)
LABS, SL.1
INGENIERIA
3
lN;u?JEfié?ON 934.000 100% 4000 117468 566.067 519745 444,599 .
I2TIC SLAL
TE)%;EEE‘SSL&U 985250 100%% 3330 90.233 19.899 (68.279) (73.664) =
MAKING
SCIENCE
DIGITAL 1.148.750 100% 3.000 268248 347944 29039 76.696 -
MARKETING
SL.U,
iy 3.000 100% 3000 2529 (28.405) (11566)  (11.566)  (22.368)
MCE?E)RIC 1.231.379 100% 26.851  1.290.752 1.277.192 (40.411) (40.411) (6.B11.154)
4 332379
A3l.12.18
Valor en % participacion : : " Resultada (1) Resultados negativos
Denomtinacion libros de la (;21:!? Reservas Parj:ggnm de sjercicios
participaeion — i anteriores
Dirscta  Indirecta Explotacion Neto
MAKING
SCIENCE 3.000 100% 3.000 - (5.582) (2.795) (2:795) (5.787)
LABS.SLAL
INGENIERIA
IN;‘;%;E?ON 934000 100% 3000 116335 121,468 81538 61133 =
I2TICSLU.
TE)%EEESSL&U 985250 o0t 3330 41957 93.563 67.721 48276 -
MAKING
SCIENCE 1.148.750 100% 3.000 229.749 271.248 36.289 38.499 -
DIGITAL
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MARKETING
S.LU.

3.071.000

Las empresas participadas por la Sociedad son las siguientes:

3

2)

3)

4)

5)

6)

Making Science Labs, S.L.U.. con domicilio social en la calle Lépez de Hoyos 135, municipio
de Madrid, provincia de Madrid. La empresa tiene como actividad los servicios de publicidad,
relaciones puablicas y similares.

Ingenieria para la Innovacion I2TIC, S.L.U., con domicilio social en calle Lopez de Hoyos,
135, municipio de Madrid, provincia de Madrid. La empresa tiene como actividad y objeto
social los servicios de asesoria tecnoldgica.

Crepes and Texas, S.L.U., con domicilio social en calle Lépez de Hoyos 135, municipio de
Madrid, provincia de Madrid. La empresa tiene como actividad y objeto social los servicios
de agencia de publicidad.

Making Science Digital Marketing, S.L.U. (antes Artificial Intelligence Algorithmics,
S.L.U.), con domicilio en calle Lépez de Hoyos, 135, tercera planta, municipio de Madrid.
provincia de Madrid. La empresa tiene como objeto social y actividad el de estudios de
mercado y realizacion de encuestas de opinion publica.

Probability Domain Unipessoal, Lda. Con domicilio en Avenida Antonio Augusto de Aguiar,
15, quinta planta, Lisboa. La empresa tiecne como objeto social el ejercicio de actividades de
consultorfa e informatica y marketing digital.

Mcentric Ltd con domicilio social en calle 8 Old Jewerly, Londres. La empresa tiene como
objeto social y actividad la prestacién de servicios de comunicaciones y telecomunicaciones,
asi como el desarrollo y venta de aplicaciones tecnologicas.

8.2 El detalle de los activos financieros corrientes a corto plazo, clasificado por categorias, ¢s el
siguiente:

Creditos, derivados v otros

31.12.19 31.12.18
Categorias
Préstamos y partidas a cobrar 12.860.902 1.906.094
Créditos a empresas de grupo 1.317.631 5
14.178.533 1.906.094

Se incluyen clientes empresas del grupo y asociadas, desglosado en la Nota 13 de la presente
memoria.

8.3 El detalle de los activos financieros no corrientes, clasificado por categorias, es el siguiente:
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Inversiones, derivados y otros

31.12.19 31.12.18
Categorias
Instrumentos de patrimonio 4.332.379 3.071.000
Otros activos financieros 73.666 58.666
4.406.045 3.129.666

El epigrafe de otros activos financieros se compone de los importes depositados como fianza para el
alquiler de las oficinas de la Sociedad en Calle Lopez de Hoyos 135.

8.4 Clasificacion por vencimientos:

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros, con vencimiento determinado o
determinable, al cierre del ejercicio 2019 es el siguiente:

2020 2021 2022 2023 Resto Total
Inversiones financieras:
Inversiones en empresas del grupo 1.317.631 > = = - 1.317.631
i & = 2 3
Préstamos y partidas a cobrar 12.860.902 e

14.178.533 - - - 73.666 14.252.199

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros, con vencimiento determinado o
determinable, al cierre del ejercicio 2018 es el siguiente:

2019 2020 2021 2022 Resto Total

Inversiones financieras;

Préstamos y partidas a cobrar 1.906.094 - - - 38666 1.964.760

8.5 Las variaciones derivadas de las pérdidas por deterioro originadas por riesgo de crédito han sido
las siguientes:

31.12.2019 31.12.2018
Concepto Corto plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro inicial 83.375 88.980
Correccion valorativa por deterioro 87.051 -
Reversion del deterioro (8.168) (5.605)
Traspaso rama actividad (nota 1) 18.290 -
Pérdida por deterioro final 180.548 83.375
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Durante el ejercicio 2019 se han registrado pérdidas por créditos comerciales incobrables por
importe de 87.051 euros (0 euros durante el ejercicio 2018), mientras que se han revertido por
importe de 8.168 euros (5.606 euros en el ejercicio 2018).

9) Fondos propios

9.1. Capital Social

Con fecha 19 de diciembre de 2018 se produjo una ampliacién de capital de 27.976 euros que
fij6 el capital social en 40.000 euros, representado por 4.000.000 de acciones sociales, de 0,01
euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Con fecha 28 de octubre de 2019 la Sociedad aumenta su capital social en 3.420 euros.
situando el capital social de la compafiia en 43.420 euros. Se crean 341.997 nuevas acciones
de 0.01 euros de valor nominal y con una prima de emisién total de 1.446.580 euros,
finalizando la operacién con un aumento de 1.450.000 euros del patrimonio neto de Making
Science Group, S.A. Las nuevas acciones son asumidas por Bastiat Internet Ventures. S.L.
mediante un canje de acciones de la sociedad Mcentric Limited (véase Nota 8).

Con fecha 28 de octubre de 2019 se produjo una ampliacién de capital de 23.600 euros
mediante la emision de 2.360.000 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una
de ellas, que fija el capital social en 67.020 euros, representado por 6.701.997 acciones, de
0,01 euros de valor nominal cada una de las mismas.

Con fecha 30 de enero de 2020 se aprueba la ampliacion de capital acordada en el acta del
dia 23 de diciembre de 2019. Se amplia el capital social en 3.603 euros con una prima de
emision de 1.149.367 euros suscribiendo 360.303 acciones de 0,01 euros de valor némina
cada una y una prima de emision de 3,19 euros por accién. El capital social queda fijado en
70.623 euros dividido en 7.062.300 acciones de 0,01 euros de valor nominal. Tanto el capital
social como la prima de emisién quedan desembolsadas en el afio 2020 y se inscribe el acto
en el Registro Mercantil con fecha anterior a la formulacién de cuentas. Por dicha razén el
efecto neto en el Patrimonio neto es nulo.

Las sociedades que cuentan al 31 de diciembre de 2019 con una participacién igual o superior
al 10% es The Science of Digital, S.L. con un 75,7% de participacion.

La Socicdad, tras la salida a Bolsa al MAB, tal y como se explica en la nota de hechos
posteriores, tiene admitidas a cotizacién en la Bolsa de Madrid 7.062.300 acciones con un
valor nominal de 0,01 euros cada una.

9.1.1  Acciones propias

La Sociedad cuenta con 336.500 acciones propias de 0,01 euros de valor nominal cada una
de ellas.

9.1.2  Otras Reservas

Derivado de la operacion de compra de participaciones en Mcentric Limited, tras el canje de
acciones entre Making Science Group, S.A. y Bastiat Internet Ventures, S.L. (ver Nota 8.1)
se ha registrado una minoracién de reservas de 322.878 euros, tal y como marca la legislacion
vigente.

Por otra parte, la Sociedad ha contado con una serie de gastos relativos al proceso de
incorporacién al MARB en el segmento de empresas en expansién por un importe total de
518.495 euros. Dicho importe incluye, entre otros, los gastos de asesoramiento legal,
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auditoria financiera, informe de comfort letter, due diligences diversas y gastos en general
asociados a este proceso.

9.1.3 Reserva de capitalizacion

De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, segin la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de cinco
afios por el importe de la reduccion en la base imponible del Impuesto de Sociedades aplicado
en concepto de Reserva de capitalizacién.

El detalle de las deducciones aplicadas es el siguiente:

Afio Importe
2015 2.130
2016 663
2017 17.608
2018 17.149
Total 37.550

El importe de la reserva de capitalizacién a 31 de diciembre de 2019 asciende a 37.550 euros.

9.1.4 Reserva de nivelacion

De acuerdo con el articulo 105 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, seglin la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de 5 afios
por el importe de la reduccion en la base imponible del impuesto de Sociedad aplicado en
concepto de Reserva de nivelacion.

El importe de la reserva de nivelacién a 31 de diciembre 2019 es de 106.120 euros.
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A fecha de cierre del ejercicio actual la reserva legal no se encuentra totalmente constituida
(a 31 de diciembre de 2018 no se encontraba totalmente constituida).

Aportacion de socios

Con fecha 28 de octubre de 2019 la Sociedad dominante (The Science of Digital), cancela en
nombre de Making Science Group, S.A. una deuda pendiente por la compraventa de
participaciones de Crepes & Texas, S.L., por un total de 240.500 euros, mediante la entrega
de 54.845 acciones de la propia Making Science Group, S.A. a los antiguos socios de Crepes
& Texas, S.L.
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10 Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

La gestidén de los riesgos financieros estd centralizada en la direccion financiera la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se
indican los principales riesgos financieros que impactan la Sociedad:

Riesgo de crédito: Con cardcter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Ningan cliente tiene un saldo significativo
sobre las ventas de la Sociedad.

Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de la actividad, se dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como
de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en lanota 11. La Sociedad tiene deudas
financieras a tipo de interés de mercado.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio): La tesoreria
y las lineas de crédito de la Sociedad con entidades financieras terceras v del Grupo estdn
expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual puede tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja. Del total de endeudamiento que posee la Sociedad,
aproximadamente un 48% se financia mediante tipos de interés fijo.

11 Deudas a corto v a lareo plazo

El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta
su vencimiento a cierre del 2019 se detallan en la siguiente tabla:

Vencimiento en afos
1-Uno 2—-Dos | 3-Tres A 5-Cinco | Masde5 | TOTAL
Cuatro

Deudas con entidades de crédito 2.299.470 681.300 335.000 311.357 260.000 -| 3.887.127
Otras deudas 11.300 8.601 = & - - 19.99]
Acreedores comerciales y otras 10.262.668 ) - - - | 10262663
cuentas a pagar

Deut_ias con empresas del grupo y 3.572.782 o - - - | 3572780
asociadas a corto plazo

Otros pasivos financieros 813.210 316.554 100.000 18.750 - 1248514
TOTAL 16.959.430 1.006.545 435.000 330.107 260.000 -] 18.991.083

El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta
su vencimiento a cierre del 2018 se detallan en la siguiente tabla:
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Vencimiento en afios
i—Uno 2-Dos | 3-Tres e 5-Cinco | MasdeS | TOTAL
- Cuatro

Deudas con entidades de crédito 147.351 - - - - - 147.351
Otras deudas 3.731 12,528 - - - - 16.239
Acreedores comerciales y otras 716.552 ) E . r = 716.552
cuentas a pagar

Deuc.ias con empresas del grupo y 910.017 } ) i ) o 910.017
asociadas a corto plazo -
Otros pasivos financieros 510.000 845.250 197.000 29.320 -| 698.750| 2.280.320 |
TOTAL 2.287.651 857.778 197.000 29.320 -] 698.750| 4.047.499|

En el epigrafe deudas con entidades de crédito, a 31 de diciembre de 2019, se corresponde.
principalmente, con préstamo a corto plazo con entidades de crédito por 878.510 euros, deudas a
corto plazo por una linea de anticipos de clientes por 343.496 euros con un limite de 3.000.000 de
euros, el importe de facturas anticipadas por valor de 789.255 euros y operaciones de factoring
por un saldo negativo de 1.684 euros. En el ejercicio 2018 se corresponde con el importe de
facturas anticipadas por valor de 147.351 euros.

A 31 de diciembre de 2019, se han formalizado varios préstamos con entidades bancarias que
citamos a continuacion:

- Préstamo con Banco Santander contratado el 6 de junio de 2019 por 1.500.000 euros de
duracion 80 meses a un tipo de interés anual del 5% y con un periodo de carencia hasta 6 de
diciembre de 2020.

2- Préstamo con Banco Santander contratado el 17 de julio de 2019 por 350.000 euros de
duracion un afio y al tipo de interés nominal en vigor.

3- Préstamo con Banco Santander contratado el 14 de marzo de 2019 por 140.000 euros de
duracién 4 afios a un tipo de interés anual de 3.2%.

4- Linea de crédito con Banco Santander contratado el 14 de marzo de 2019 con limite 200.000
euros y un tipo de interés del 2%,

5- Préstamo con Bankia contratado el 30 de julio de 2019 por 900.000 euros de duracién 24
meses a un tipo de interés anual de 1,8%.

6- Préstamo con Banco Sabadell contratado el 4 de abril de 2019 por 150.000 curos a un tipo dc
interés anual del 3,12% y con un periodo de carencia de 12 meses y de pago tnico.

Los gastos financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 han
ascendido a 92.338 euros (1.957 euros a 31 de diciembre de 2018).

El epigrafe “Otras deudas” recoge un leasing mobiliario adquirido en 2018 y el depésito de las
fianzas de las oficinas de la sociedad.

“Otros pasivos financieros™ se componen de deudas por la compra de las sociedades participadas
por importe de 813.210 euros a corto plazo (510.000 euros a 31 de diciembre de 2018) y 435.304
euros a largo plazo (1.770.320 euros a 31 de diciembre de 2018).

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 31.12.19 31.12.18
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Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (ver nota 13)

Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Pasivos por impuesto corriente (ver nota 12)

Otras deudas con las Administraciones Publicas (ver nota 12)

Total

214.783 =
6.995.912 463.438
3.051.973 253.114

146.939 20.328

= 16.045

1.468.741 321.341

11.878.348 1.074.266

En el presente apartado se da cumplimiento a lo previsto en la Disposicion Adicional Tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y a la Resolucién
de 29 de enero de 2016, del 1.C.A.C., en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en

operaciones comerciales.

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

12 Situacion fiscal

Ejerc. 2019 Ejerc. 2018

Dias Dias
60 93
61 233
58 169

Importe (€) Importe (€)

20.660.664 1.965.293
4.035.331 1.074.266

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pliblicas es el siguiente. en euros:

31/12/2019 31/12/2018

Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Anadido 7.728 1.339.552 - 165.795
Retenciones por IRPF - 75.994 - 88.216
Impuesto sobre sociedades - - - 16.045
Organismos de la Seguridad Social - 53.195 - 67.329
Activo por impuesto corriente 1.010 - s
HP, retenciones y pagos a cuenta 31.278 - - -
No corriente:
Activo por impuesto diferido
Pasive por impuesto diferido 2 56.019 T 28.214

40.016 1.524.760 - 365.599

Total
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12.2 Impuestos sobre beneficios:

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, con la base imponible del impuesto sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

31.12.2019

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos 383610
Impuesto sobre Sociedades 15273 15.273
Base imponible (Resultado fiscal) 398.883
Gastos deducibles de salidaa bolsa

(imputables a patrimonio) (514.000)
Total Base Imponible (115.117)
Retenciones y pagos a cuenta (31.278)
Liquido adevolver (31.278)

31.12.2018

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos 241.532
Impuesto sobre Sociedades 62.628 62.628
Base imponible (Resultado fiscal) 304.160
Reduccién Reserva de capitalizacion m
Total Base Imponible 258310
Cuota integra 64.577
Deducciones (10.133)
Cuota liguida 54444
Retenciones ¥ pagos a cuenta (38.398)
Liquido a pagar 16.045

Seguin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 2016
y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los ultimos cuatro ejercicios para los demds
impuestos que le son de aplicacion. El Consejo de Administracion considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos. por lo que, aun en el caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a la memoria.
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El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Impuesto corriente
Impuesto diferido

13 Operaciones con partes vinculadas

Euros
2019 2018
15.273 62.628
15.273 62.628

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 se han realizado operaciones con las

siguientes partes vinculadas:

Sociedad

Tipo de vinculacién

The Science of Digital S.L.

Sociedad dominante

S.L)

Making Science Digital Marketing, S.L.U.
(antes Artificial Inteligence Algorithmics,

Empresa de grupo

Making Science Labs, S.L.U,

Empresa de grupo

Crepes and Texas, S.L.U.

Empresa de grupo

Probability Domain Unipessoal, LDA

Empresa de grupo

S.L.U.

Ingenieria para la Innovacion 12TIC,

Empresa de grupo

MCentricksd, S.A.U.

Empresa de grupo

José Antonio Martinez Aguilar

Administrador

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:
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EJERCICIO CERRADO A 31.12.2019

Inversiones

Saldos a largo Inversiones a  Saldos Deudas a
Sociedad deudores plazo corto plazo acreedores  corto plazo
The Science of Digital, S.L. 112.312 - 540.291 5.012.241 365.100
Making Science Labs, S.L.U. 14.492 33.000 30.381 23.690 30.000
Making Science Digital Marketing,
S.L.U. (antes Artificial Inteligence 1.148.750
Algorithmics, S.L.U.) 4.844 883 - 979589  2.877.561
Probability Domain Unipessoal Lda 609.461 3.000 - 72.000
Ingenieria para la Innovacion I12TIC,
S.L.U 43.872 934.000 363.375 326.294 321
Crepes and Texas, S.L.U. 16.332 985.250 373.552 455.029 -
Mecentricksd, S.L.U. 180.742 - 10.032 85.948 -
Mecentricksd, Ltd - 1,228.379 - 41.121 -
José Antonio Martinez Aguilar - - - 100.000
Total empresas del grupo y
asaciadas 5.822.094  4.332.379 1.317.631 6.995.912 3.572.782
EJERCICIO CERRADO A 31.12.2018
Inversiones
Saldos Inversiones a  a corto Saldos Deudas a
Sociedad deudores largo plazo plazo acreedores corto plazo
The Science of Digital, S.L. 82.043 - - 315.238 460.017
Making Science Labs, S.L.U. - 3.000 - - -
Making Science Digital Marketing,
S.L.U. (antes Artificial Inteligence
Algorithmies, S.L.U.) = 1.148.750 - - -
Probability Domain Unipessoal Lda - - = = =
Ingenieria para la Innovacién
IZTIC, S.L.U. 21.538 934.000 = 119.616 =
Crepes and Texas, S.L.U. 3.106 985.230 - 28.584 -
Mcentricksd, S.L.U. - - = - £
José Antonio Martinez Aguilar - - . - 450.000
Total empresas del grupo y
asociadas 106.687 3.071.000 - 463.438 910.017

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 obedece a la aplicacion del valor normal de mercado. de

acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle de las operaciones con sociedades del grupo y asociadas del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019 y el gjercicio terminado el 31 de diciembre 2018 es el siguiente:
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Sociedad

The Science of
Digital S.L.
Crepes and
Texas, S.L.U.
Making
Science Digital
Marketing,
3 %L
Making
Science Labs,
S.LAJL
MCentricksd,
S.L.U.
Ingenieria para
la innovacién
I2TIC, S.L.U.
Total
empresas
grupoy
asociadas

Sociedad

The Science of
Digital S.L.
Ingenieria para
la innovacion
I2TIC, S.L.U.
Crepes and
Texas, S.L.U.
Total
empresas
grupoy
asociadas

Making Science Group, S.A.

Ejercicio 2019
Servicios
prestados
7.549.574

29.251

2.814.133

37.109

130.806

186.226

10.747.099

Ejercicio 2018

Servicios
prestados

880.720

92211

95.259

1.068.190
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Servicios
recibidos

(14.257.327)
(246.921)

(968.848)

(35.678)

(38.120)

(603.249)

(16.150.143)

Servicios
recibidos

(667.469)

(202.069)

(230.589)

(1.100.127)



Making Science Group, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Las remuneraciones del Consejo de administracion (que a su vez dos de sus miembros forma parte
de la alta direccion) de la Sociedad, son los siguientes:

2019 2018

Remuneraciones
(Sueldos, dietas y
otras
remuneraciones)

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 dichas remuneraciones del Consejo de
Administracion pertenecen a la retribucion a los miembros del Consejo de Administracion
aprobada por la Junta de Accionistas con fecha 15 de noviembre de 2019 y a los sueldos percibidos
por los miembros del Consejo de administracién con funciones ejecutivas devengadas en el
ejercicio 2019.

No existen anticipos ni créditos concedidos al Consejo de Administracion ni al personal de alta
direccion de la Sociedad, ni compromisos con los mismos en materia de pensiones y seguros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010. de 2 de julio, con las modificaciones introducidas por
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, se sefialan a continuacién las situaciones de conflicto, directo o
indirecto, que los Administradores de la Sociedad y personas vinculadas a los Administradores
que se refiere el articulo 231, pudieran tener con el interés de la Sociedad y que han sido
comunicadas de acuerdo a lo establecido en dicho articulo:
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Efercicio 2015
aje
—
Admimistrador Sociedad Cargo o hncidn disempefiado participacion directa  indinecta
" " e Maki g darketing, S LU ific HE:
Jose Autonio Martinez Aguilar eking Smm&?::f;mgmmiigﬁm Are Administeador 0% S8%
Jose Antonic Martinez Aguilar The Science of Digital, §.L. Administmder 76% 0%
Jose Antonio Martinez Aguilar Making Science Labs, 5. LU Administeador 0% 33%
Jose Antonio Maninez Aguilar Probability Doman Unipesseal Limitada Adminisirador (% 8%
Jose Amtonio Martiner Aguilar Crepes and Texns, S.LUL Administrador (i 5870
TJose Anlonio Martingr Agwilar Bastial Intenet Ventures, $.1. Soeio 2.5% 0%
Jose Antonio Martiner Agular Inpenieria pata Ia intovacida 12tic, S.L.TL Administrdor e 58%
Josc Antonio Martines Aguilar mCentric Limited Administrador (1% 8%
Josc Antopio Martines Aguilar mUCentricKED, 5L, Administrador % 38%
Alvar Verdeja Juneo Mg Su?:@z’:;iﬂt:ﬁz;igiam;nm Antil = 0% 54%
Alvaro Veadeja Juneo Making Science Labs. 8 LU - 0% §4%
Alvaro Verdeja Tunco Probability Domasin Unipessoa]l Limitmia - %% 24%
Alvaro Verdeja Junce Crepes and Texas, 5.L.UL - 0% 8.4%
Alvaro Verdcja Junco Tngenicria pam la innovacion 12ne, 5.L.U. - 0% £.4%
Alvaro Verdeja Junco mCeninic Limited - 0% 8.4%
Alvaro Verdeja Junco mCentricKSD, 1 - 0% 8,4%
Ejersicio 2018
porentae
porcentaje pasticipanian
Administrador Sociedad Cargo o funmon desempefiado participacion dirscta ndi
Jose Antonia Martinez Aguilor Maling Scicnes Digital Marketing, 5.L.U. (antes Arificial AdfaTdistder Ao 0% 75%
Intclligence Alporithmic, §.L.1L)

Jose Antonio Mantinez Aguilar The Science of Digital, S.L. Adnumistrador Gnico 1 3%
Josc Antonio Maninez Aguilar Making Sdence Lahs 5 11T Administeador dmico % T3%
Jose Antonio Martinez Aguilar Pmobability Doman Unipessoal Limitada Administradar fmico 0% 1%
Joze Antonio Martingz Aguilar Crepes and Tescas, 5 L1 Administrador dnice (L3 T3%
Jose Antoaio Martiner Agdlar Bastiat Intemet Vemtures, S.1. Admimistrador tnico s %

Jose Antonio Martinez Aguilar

Ingenicria pam la innovacion i2tic. 8 L UL

Admimistrador imico

0%

Con fecha 18 de noviembre de 2016, los antiguos propietarios del 100% de las participaciones de
la Sociedad firmaron un acuerdo por el cual se le otorgaba una opcion de inversién a la sociedad
The Science of Digital, S.L. Esta opcién concede el derecho a The Science of Digital, S.L. de
adquirir hasta el 100% de la Sociedad a un precio cerrado, variable en ¢l tiempo, y otorgando un
limite temporal para completar la operacion hasta el 31 de diciembre de 2023.

14 Provisiones y contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene presentados avales
relacionados con su operativa diaria y la prestacion de su servicio a los clientes por un importe
global de 275.000 euros en 2019 y 0 euros en 2018,

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2019 ha sido el siguiente:

2018 Alias

Bajas

2019

Provisiones a corto plazo

117.179

(117.179)

T5%
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15 Periodificaciones a corto plazo

La Sociedad registra en concepto de periodificaciones a corto plazo de su pasivo en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019 y el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018, los
siguientes saldos:

31.12.2019 31.12.2018
Periodificaciones a corto plazo 803.146 36.000

La Sociedad registra en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 diversos ingresos
anticipados provenientes de diferentes proyectos y un saldo correspondiente al traspaso de la
actividad de The Science of Digital, S.L. comentado en la Nota 1, que sigue facturando en su
nombre y traspasa a la Sociedad 493.880 euros.

16 Ingresos v Gastos

16.1 Consumo de mercaderias

Su desglose es el siguiente:

2019 2018
Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas 21.795.235 1.674.032
21.795.235 1.674.032

16.2 Importe neto de la cifra de negocios:

La distribucidn del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es la
siguiente:

Lineas de Negocio 2019 2018

SEO 965.630 822.619
Datos 751.089 474.379
Tecnologia 1.273.719 485.167
Desarrollos 482.965 293.746
Otros 4.844.94] 320.186
Medios 16.840.529 251.230

25.158.873 4.521.872

Todos los ingresos son en territorio nacional.
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La Gestion de Medios y SEO son lineas de negocio que recogen los ingresos por servicios de
compra gestion de campafias y visibilidad en buscadores para clientes. Este tipo de servicio
estad regulado por contratos generalmente anuales y renovables tacitamente.

El epigrafe “Tecnologia” agrupa los ingresos por venta de tecnologia de compafiias como
Google o Facebook a clientes. La compaiiia es “re-seller” en exclusividad junto a otras pocas
empresas para la venta de Google Analytics.

“Datos” recoge los ingresos por servicios de recogida y analisis de datos de clientes. Se trata
de un servicio muy ligado a la Gestién de medios, por lo que los contratos suelen ser de la
misma duracion.

Por ultimo “Desarrollos” es la linea de negocio cuyos ingresos estan relacionados con el
desarrollo de paginas webs: desde el disefio, hasta la programacion y gestion de bases de datos.
Este tipo de servicio esta, por un lado, ligado a contratos de proyectos concretos, y por otro a
contratos de mantenimiento.

16.3 Cargas sociales:

Su desglose es el siguiente:

2019 2018
Seguridad Social a cargo de la empresa 457.144 453.398
Otros gastos sociales 16.152 -
473.296 453.398

Trabajos realizados por la empresa para su activo:

El detalle de los trabajos realizados por la empresa para su activo en el periodo de siete meses
terminado el 31 de diciembre de 2019 es el siguiente (ver nota 5 de inmovilizado intangible):

31.12.2019
GAUSS 145.888
NILO 60.066
SHOPTIZE 229.065
435.019
16.4 Servicios exteriores
El desglose de los servicios exteriores es el siguiente:
2019 2018
Gastos investigacion y desarrollo ejercicio 26 -
Arrendamientos y canones 293.472 199.947
Reparaciones y conservacién 19.963 13.249
Servicios profesionales independientes 1.054.438 41.089
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Primas de seguros 7.905 8.872
Servicios bancarios y similares 33.103 1929
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 52.223 -
Suministros 27.153 20.373
Otros servicios 525.558 333.561

2.013.841 618.821

17 Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El movimiento producido durante el ejercicio 2019 de las opciones en poder de la Sociedad, es el

siguiente:
2019
Media ponderada
Nimero de precios

Opciones existentes al inicio del ejercicio - -
Opciones concedidas (+) 126.300 1,39
Opciones anuladas (-) - -
Opciones caducadas (-) - -
Opciones al final del ejercicio 126.300 1;39

El nimero y la media ponderada de precios de las opciones ejercitables en disposicion de la
Sociedad al cierre del ejercicio asciende a 126.300 y 1,39, respectivamente.

El desglose de las opciones es el siguiente:

Precio del ejercicio 2019 2020 2021 2022 2023 | Total
Opciones 0,01 4.000 22.500 22.500 5.000| 5.000| 59.000
Opciones 2,60 - 16.825 16.825| 16.825| 16.825| 67.300 |
El desglose de las opciones existentes en el ejercicio 2019 es el siguiente:
Caracteristicas Rango de precios
Nimero Vidanecm Maximo Minimo
ponderada
| Opciones existentes a 31.12.2019 | 126.300 1,39 2,60 0,01

18 Otra informacién

Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2019:
Categoria profesional 2019 2018
Administradores 2 2
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Alta direccion 4 4
Empleados de tipo administrativo 2 2
Comerciales, vendedores y 7 9

similares
Resto de personal cualificado 21 58
36 75

El nimero de miembros del Consejo de Administracién y de personas empleadas al cierre de los
ejercicios, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

A31.12.2019 A31.12.2018
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 2 - 2 -
Alta direccion 2 2 3 1
Empleados de tipo adminitrativo - 2 - 2
Comerciales. vendedores y similarcs 6 3 3 2
Resto de personal cualificado 4 15 3 5
14 22 11 10

Durante los ejercicios 2019y 2018, la Sociedad no ha mantenido ningtin empleado con discapacidad
mayor o igual al treinta y tres por cierto en ninguna categoria.

19 Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Grant Thornton S.L.P. por los servicios de
auditoria de cuentas ascendieron a 15.000 euros y por otros servicios ascendieron a 24.000 euros
(15.400 euros y 2.160 respectivamente en 2018).

20 Hechos posieriores

a) Con fecha 21 de febrero de 2020, la Sociedad comienza a cotizar en el mercado alternativo
bursatil (MAB), incorporandose al segmento de empresas en expansion sacando a la venta
7.062.300 acciones de la Sociedad de 0,01 de valor nominal cada una. El Consejo de
Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacién, S.A., de acuerdo
con las facultades previstas al respecto por el Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil
y la Circular 2/2018, de 24 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la
incorporacion y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por
Empresas en Expansién y por Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversién en el Mercado
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Tnmobiliario (SOCIMI), modificada por la Circular 1/2019, de 29 de octubre, ha acordado
incorporar al segmento de Empresas en Expansion de dicho Mercado, con efectos a partir del
dia 21 de febrero de 2020, inclusive, los siguientes valores emitidos por la Sociedad:
7.062.300 acciones de 0.01 euros de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas y c6digo de valor ES0105463006. La
entidad ha designado a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado y a Renta 4 Banco,
S.A. como Proveedor de Liquidez.

En el momento de formulacion de las presentes cuentas anuales, Espafia, como otros muchos
paises, estd inmersa en una situacién critica derivada de la infeccion originada por el
Coronavirus (COVID-19). Desde que se tuvo noticia del primer caso de infeccion por
Coronavirus COVID-19 en la ciudad de Wuhan (China) a finales de diciembre de 2019, el
brote se expandié rapidamente a un gran nimero de ciudades de ese pais y posteriormente a
numerosos paises de todo el mundo, incluido Espania. Ello ha llevado a que el 11 de marzo
de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud declarara el brote de Coronavirus COVID-19
una pandemia internacional, afectando actualmente a mas de 150 paises.

Los Gobiernos de la mayoria de los paises afectados estan tomando medidas restrictivas para
contener y mitigar la propagacién de este virus que sin duda van a tener repercusiones
significativas en el escenario econémico mundial y van a generar incertidumbres
significativas en la evolucién futura de muchos negocios. En este sentido, en Espafia, el
Gobierno adopt6 el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declaré el estado
de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. La
duracion inicial prevista de este estado, en base al mencionado Decreto, es de 15 dias. si bien
no se descarta una ampliacion de este plazo, tal como hacen prever los prondsticos actuales.
no siendo previsible una estimacion exacta de esta posible prolongacion.

Asimismo, esta situacion ha conllevado incertidumbres y consecuencias significativas, no
solo en el ambito econdmico y financiero de las sociedades sino también en otros &mbitos
como el mercantil, laboral y fiscal. Por ello, en Espafa, y para mitigar los posibles impactos
de esta crisis y su efecto en la actividad de este pais, el pasado 18 de marzo, se publicé el
Real Decreto-ley 8/2020. de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdémico y social del COVID-19.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, y en
relacién con las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, las
consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019 al no poner de manifiesto circunstancias que
ya existian al cierre del ejercicio, sin perjuicio de que deban ser objeto de informacién en la
memoria en funcién de la importancia de las mismas.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los administradores han llevado a cabo
una evaluacion de los hechos descritos y de su impacto sobre la Sociedad y sus operaciones.

Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ninguna
consecuencia significativa para la Sociedad, es posible que se produzcan acontecimientos
significativos en el futuro, algunos de los cuales podrian afectar a la Sociedad, sin que a la
fecha sea factible estimar su naturaleza y, en su caso, realizar una estimacién fiable de sus
efectos. En cualquier caso, como consecuencia de la incertidumbre existente sobre la
duracion de la mencionada crisis y sus efectos finales a nivel nacional e internacional, asi
como el efecto de las medidas que se adopten para responder a la misma, incluyendo el
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establecimiento de ayudas a determinados sectores, el impacto final en nuestros resultados
dependerd de desarrollos futuros que no se pueden predecir en la actualidad ¥y que podrian
afectar a la valoracion de los activos de la Sociedad, y en ultima instancia, a la propia
actividad.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

Evolucién del negocio y situacién de la Sociedad

El ejercicio 2019 ha estado marcado por un significativo aumento de EBITDA, sin tener en
cuenta las variaciones de provisiones por operaciones comerciales, que ha pasado de 322.689
euros en 2018 a 636.717 euros en 2019. Este incremento se ha debido principalmente al
aumento de los ingresos por la consecucion por parte de la compariia de importantes contratos
con nuevos clientes durante el periodo.

Durante el ejercicio 2019 los mercados en los que Making Science estd presente, e-
commerce, Cloud, Marketing online y Data, han seguido creciendo a niveles de dos digitos.
La compaiiia se ha convertido en proveedor de referencia del mercado gracias a su estrategia
de servicios 360.

Making Science tiene como objetivos estratégicos la internacionalizacion, y una mayor
integracion tecnoldgica. Estos dos vectores seran claves para que Making Science siga
consolidando su fortaleza como proveedor tecnolégico.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre del ejercicio

Con fecha 21 de febrero de 2020, la Sociedad comienza a cotizar en el mercado alternativo
bursitil (MAB), incorporandose al segmento de empresas en expansién sacando a la venta
7.062.300 acciones de la Sociedad de 0,01 de valor nominal cada una. El Consejo de
Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A., de acuerdo
con las facultades previstas al respecto por el Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil
y la Circular 2/2018, de 24 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la
incorporacién y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por
Empresas en Expansion y por Sociedades An6nimas Cotizadas de Inversion en el Mercado
Inmobiliario (SOCIMI), modificada por la Circular 1/2019, de 29 de octubre, ha acordado
incorporar al segmento de Empresas en Expansion de dicho Mercado, con efectos a partir del
dia 21 de febrero de 2020, inclusive, los siguientes valores emitidos por la Sociedad:
7.062.300 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas y codigo de valor ES0105463006. La
entidad ha designado a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado y a Renta 4 Banco,
S.A. como Proveedor de Liquidez.

En el momento de formulacion de las presentes cuentas anuales, Espafia, como otros muchos
paises, estd inmersa en una situacion critica derivada de la infeccién originada por el
Coronavirus (COVID-19). Desde que se tuvo noticia del primer caso de infeccién por
Coronavirus COVID-19 en la ¢iudad de Wuhan (China) a finales de diciembre de 2019, el
brote se expandi6 rdpidamente a un gran nimero de ciudades de ese pais y posteriormente a
numerosos paises de todo el mundo, incluido Espafia. Ello ha llevado a que el 11 de marzo
de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declarara el brote de Coronavirus COVID-19
una pandemia internacional, afectando actualmente a mas de 150 paises.

Los Gobiernos de la mayoria de los paises afectados estdn tomando medidas restrictivas para
contener y mitigar la propagacién de este virus que sin duda van a tener repercusiones
significativas en el escenario econdémico mundial y van a generar incertidumbres
significativas en la evolucion futura de muchos negocios. En este sentido, en Espafia, el
Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declaré el estado
de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. La
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duracién inicial prevista de este estado, en base al mencionado Decreto, es de 15 dias, si bien
no se descarta una ampliacion de este plazo, tal como hacen prever los pron6sticos actuales,
no siendo previsible una estimacién exacta de esta posible prolongacion.

Asimismo, esta situacion ha conllevado incertidumbres y consecuencias significativas, no
solo en el ambito econdmico y financiero de las sociedades sino también en otros ambitos
como el mercantil, laboral y fiscal. Por ello, en Espafa, y para mitigar los posibles impactos
de esta crisis y su efecto en la actividad de este pais, el pasado 18 de marzo, se publico el
Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econémico y social del COVID-19.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, y en
relacion con las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, las
consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019 al no poner de manifiesto circunstancias que
ya existian al cierre del ejercicio, sin perjuicio de que deban ser objeto de informacion en la
memoria en funcién de la importancia de las mismas.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los administradores han llevado a cabo
una evaluacién de los hechos descritos y de su impacto sobre la Sociedad y sus operaciones.

Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ninguna
consecuencia significativa para la Sociedad, es posible que se produzcan acontecimientos
significativos en el futuro, algunos de los cuales podrian afectar a la Sociedad, sin que a la
fecha sea factible estimar su naturaleza y, en su caso, realizar una estimacion fiable de sus
efectos. En cualquier caso, como consecuencia de la incertidumbre existente sobre la
duracion de la mencionada crisis y sus efectos finales a nivel nacional e internacional, asi
como el efecto de las medidas que se adopten para responder a la misma, incluyendo el
establecimiento de ayudas a determinados sectores, el impacto final en nuestros resultados
dependera de desarrollos futuros que no se pueden predecir en la actualidad y que podrian
afectar a la valoracion de los activos de la Sociedad, y en uitima instancia, a la propia
actividad.

Instrumentos financieros utilizados por Ia Sociedad al cierre del ejercicio

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene un 8% de su financiacion a través de
recursos propios y un 92% a traves de financiacidn ajena (incluyendo deudas con empresas

del grupo y asociadas).

La tesoreria y las lineas de crédito de la Sociedad con entidades financieras terceras y del
Grupo estdn expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual puede tener un efecto adverso en
los resultados financieros y en los flujos de caja. Del total de endeudamiento que posee la
Sociedad. aproximadamente un 48% se financia mediante tipos de interés fijo.

Actividades de I+D+I

La Sociedad tiene entre sus principales objetivos el desarrollo de tecnologias propias para
proveer a sus clientes un servicio integral. A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
mantiene inversiones en [+D+I en los siguientes productos:

Gauss-Al: framework de Machine Learning que incluye modelos predictivos pre-
disefados. Estos modelos predictivos optimizan la inversion en marketing digital y
la experiencia de usuario mediante la activacion de las predicciones en las diferentes
plataformas como Google Marketing Platform, Facebook Ads o Google Ads. Gauss
Al, es una tecnologia desarrollada por The Science of Digital, SL (empresa integrada
en el Grupo Making Scinece) y financiada por CDTI en la que Making Science
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Group, S.A., tiene el derecho de comercializacion exclusiva de esta plataforma y una
opcion de compra de Making Science Group, S.A. contra The Science of Digital,
S.L. a valor contable de la tecnologia.

Nilo: plataforma completa de comercio electrénico que permite a las compafiias
lanzar su iniciativa de comercio electrénico. Incluye las funcionalidades necesarias
para poder lanzar una web de comercio electronico: catalogo de productos, pasarela
de pagos, modulo de logistica, usuarios, entre otros.

Shoptize: comparador de precios que permite a los usuarios finales comparar precios
de més de 2 millones de productos. Ademas de ello, es un CSS (Comparison
Shopping Site) certificado de Google que permite desarrollar campafias en Shopping
Ads.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene un total de 497.764 euros activados como
resultado de los proyectos anteriormente descritos. Asimismo, a 31 de diciembre de 2019, no
se han identificado indicios que indiquen un posible deterioro del valor de los desarrollos
activados.

Acciones propias

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene 336.500 acciones propias de 0,01 euros de
valor nominal cada una de ellas con la principal finalidad de establecer un plan retributivo
basado en acciones para los empleados de la Sociedad y de las sociedades del grupo.

Informacién de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y 2018
es como sigue:

Ejerc. 2019 Ejerc. 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 60 93
Ratio de operaciones pagadas 61 233
Ratio de operaciones pendientes de pago 58 169

Importe (€) Importe (€)

Total pagos realizados 20.660.664 1.965.293
Total pagos pendientes 4.035.331 1.074.266

Riesgos e incertidumbres

El Documento Informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil, contiene una
relacion de los principales riesgos conocidos que pueden afectar de manera adversa al
negocio, resultados o situacion financiera, patrimonial o econémica de Making Science
Group, S.A.

Sin prejuicio de lo anterior, se describe a continuacién el alcance de los riesgos procedentes
de los instrumentos financieros por su naturaleza:
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Riesgos financieros estd centralizada en la direccidn financiera la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los
principales riesgos financieros que impactan la Sociedad:

Riesgo de crédito: Con cardcter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Ningtn cliente tiene un
saldo significativo sobre las ventas de la Sociedad.

Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos
de pago que se derivan de la actividad, se dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi
como de las lineas crediticias y de financiacién detallada en el mismo. La Sociedad tiene
deudas financieras a tipo de interés de mercado.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio): La
tesoreria y las lineas de crédito de la Sociedad con entidades financieras terceras y del Grupo
estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual puede tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja. Del total de endeudamiento que posee la
Sociedad, aproximadamente un 48% se financia mediante tipos de interés fijo.




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR EL
ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de Making Science
Group S.A. (anteriormente denominada Make Marketing, S.L.U.) han formulado las cuentas anuales
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos
de efectivo, memoria) e informe de gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la memoria, que se extiende en las paginas nimero 1 a 39 y el informe de
gestion en el documento anexo de la pagina 1 a la 40.

Madrid, 20 de abril de 2020

JOSE ANTONIO MARTINEZ
AGUILAR

ISABEL AGUHIYERA NAVARRO JUAN FERNANDO VERDASCO
GIRALT
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de MAKING SCIENCE GROUP, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MAKING SCIENCE GROUP, S.A. (en adelante,
la Sociedad dominante) y Sociedades dependientes (en adelante, el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2019, asl como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espana,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe:
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contit_aqe
el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2019 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la sociedad dominante tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusioén, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.



o Grant Thornton

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabiiviad  de  |as
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por 108 administradaras da |8
Sociedad dominante.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Soctedad daminanie
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la avidancia da audiinia
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con N@chog § 600
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capaciiad del Grupa para santinua
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertilumbre material, sa radqiierm
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondianta NHMIMAIAN
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, fue
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en a avidanaia nhlaniida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, ks hechos o condiciones filuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa an funcionamiento

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuantas anualesa conaolidaclas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas represenian s
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financlera de (s
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, auparvialdn y realizacidn de la
auditoria del Grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre olias
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorla planificadoa y loa hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control Interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a loa adminiatradores de |a
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los rieagoa conalderados
méas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thomnton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
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MAKING SCIENCE GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consolidado
al 31 de diciembre de 2019
(expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Desarrollo

Patentes, licencias, marcas y similares

Fondo de comercio

Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo
Otros activos financieros

Inversiones financieras a largo plazo

Otros activos financieros

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Anticipo a proveedores

Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas v prestaciones de servicios
Clientes empresas del grupo v asociadas
Deudores varios

Personal

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio

Créditos a empresas

Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota

31.12.19

14

14
7y18

_ 574377

5.355.399
1.073.979
786
4.267.778
12.856
291.230
155.411
135.819
432

432
77.266
77.266

18.968.607

6.335
6.335
11.262.790
10.181.867
673.930
6.019
10.276

4.786

385.912
553.176
553.176
534.960
81.606
6.275
447.079
58.949
6.552.397

24.692.934



MAKING SCIENCE GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance consolidado
al 31 de diciembre de 2019
(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Capital escriturado

Capital no exigido

Prima de emision

Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del erupo v asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo v aseciadas a corto plazo
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar
Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal

Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 31.12.19
440.637
440.637
10.a 66.840
70.623
(3.783)
10.a 1.446.580
(1.975.087)
10.¢.1 8.000
10.¢.1 y 10.¢.2. (1.983.087)
10.b (3.365)
10.d 240.500
10.e 665.169
2.829.956
12 2.154.208
1.619.409
8.691
526.107
18 619.729
14 56.019
21.422.341
i5 2.204
12 4.293.657
3.218.890
11.300
1.063.467
18 998.865
13 13.177.248
731.216
18 5.766.637
3.459.180
413.534
14 91.140
14 2.708.256
7.286
16 2.950.368
24.692.934




MAKING SCIENCE GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciciembre de 2019
(expresado en euros)

Nota 2019

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 17.b 34.567.553
Ventas 408.446
Prestaciones de servicios 34.159.106
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4y17.¢ 875.795
Aprovisionamientos 17.a (26.135.031)
Consumo de mercaderias (68.505)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (5.005)
Trabajos realizados por otras empresas (26.061.521)
Otros ingresos de explotacion 482.514
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 482.156
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 358
Gastos de personal (6.193.178)
Sueldos, salarios y asimilados (4.859.294)
Cargas sociales 17.d (1.333.884)
Otros gastos de explotacién 17.¢ (2.207.581)
Servicios exteriores (2.018.316)
Tributos (52.123)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8 (137.142)
Amortizacion del inmovilizado 4vy5 (440.641)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (49.262)
Resultados por enajenaciones y otros (49.262)
Otros resultados (19.946)
RESULTADO DE EXPLOTACION 880.222
Ingresos financieros 2.922
De participaciones en instrumentos de patrimonio 6
De valores negociables y otros instrumentos financieros 2916
Gastos financieros (113.506)
Por deudas con terceros 12 (109.234)
Por actualizacion de provisiones (4.272)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros )
Cartera de negociacion y otros (2)
Diferencias de cambio 7.464
RESULTADO FINANCIERO (103.120)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 777.102
Impuestos sobre beneficios 14 (111.931)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 665.169
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 17.f 665.169

Resultado atribuido a Socios Externos
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MAKING SCIENCE GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciciembre de 2019
(expresado en euros)

Nota 2.019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (627.040)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 777102
Ajustes del resultado: 680.903
Amortizacion del inmovilizado 4y5 440.641
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 8 137.142
Ingresos financicros (2.922)
(Gastos financieros 113.506
Diferencias de cambio (7.464)
Cambios en el capital corriente: (1.943.183)
Existencias 83.665
Deudores y oiras cuenlas a cobrar (8.702.696)
Otros activos corrientes (529.796)
Acreedores v otras cuentas a pagar 6.908.451
Otros pasivos corrientes 297.193
Otros activos y pasivos no corrientss -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (141.862)
Pagos de mlereses (113.306)
Cobros de intereses 2.922
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (31.278)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.517.564)
Pagos por inversiones: (1.112.634)
Inmovilizado intangible -+ (884.153)
Inmovilizado material 5 (231.789)
Otros activos financieros 3.308
Cobros por desinversiones: (404.930)
Empresas del grupo y asociadas (404.930)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.320.689
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 23.600
Emision de instrumentos de patrimonio (+) 10 23.600
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propic

Cobros v pagos por instrumentos de pasivo financiero 4.373.405
Devolucion/Emision de: 4.373.405
Deudas con entidades de crédito 5.398.522
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) (1.025.117)
Develucidn y amortizacion de: (83.780)
Otras deudas (+) (83.780)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 7.464
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.176.086
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.376.311

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.552.397



Cuentas Anuales
Consolidadas
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1. Sociedades del Grupo

Sociedad Dominante

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido efectuadas por la empresa MAKING SCIENCE
GROUP, S.A. (antes MAKE MARKETING Y COMUNICACION, S.L.U.) con NIF A82861428.
con domicilio en calle Lépez de Hoyos, 135, municipio de Madrid, provincia de Madrid. En fecha 17
de julio de 2019 se produce el cambio de denominacién social y el consecuente cambio del articulo |
de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Inscrita en el registro mercantil de Madrid. en el tomo: 16082, folio: 189, hoja: 272332. 1.3 fecha de
constitucion de la Sociedad fue el 8 de enero de 2001.

La Sociedad esta dada de alta en el epigrafe 7311, siendo su actividad y objeto social el de servicios
de publicidad y relaciones publicas.

La Sociedad no dispone de ningin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente. Su
gjercicio social se inicia el |1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

A fecha 30 de junio de 2019, The Science of Digital, S.L. (Socio Unico) segrega una parte de su rama
de actividad a una nueva sociedad denominada Propuesta Digital, S.L.U. Los activos Y pasivos netos
traspasados a dicha sociedad ascienden a 652.320 euros. El desglose de los activos y pasivos netos
traspasados son los siguientes:

_Epigrafe de balance Saldo
Inmovilizado 11.089
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.932.341
Inversiones financieras a largo plazo 9.282
Existencias 24.585
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.773.154
Inversiones financieras a corto plazo 244,578
Periodificaciones a corto plazo (239.620)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 111.673
Acrecedores comerciales y otras cuentas apagar (5.324.883)
Deudas a corto plazo (3.889.877)
Total 652.320

Aplica la Norma de Registro y Valoracién 21 de Operaciones entre empresas del grupo la cual
establece que, dicha norma sera de aplicacion a las operaciones realizadas entre empresas del mismo
grupo las cuales, con independencia del grado de vinculacién entre las empresas del grupo
participantes, se contabilizardn de acuerdo con las normas generales.

Los elementos objeto de la transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
En su caso, si el precio acordado en una operacion difiriese de su valor razonable, la diferencia debera
registrarse atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

En el caso de operaciones de fusién, escisién y aportacion no dineraria, la norma establece que se
seguiran los criterios siguientes.

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del mismo o
la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los clementos constitutivos
del negocio adquirido se valoraran por el importe que corresponderia a Jos mismos, una vez realizada
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la operacién en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo seglin las Normas para la
Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas que desarrollan el Codigo de Comercio.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del negocio se
valoraran segin los valores contables existentes antes de la operacién en las cuentas anuales
individuales.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicacion de los
criterios anteriores se registrard en una partida de reservas.

A los efectos de los dispuesto en esta norma, no se considerara que las participaciones en ¢l
patrimonio neto de otras empresas constituyen en si mismas un negocio.

La fecha de efectos contables utilizadas para esta segregacion de actividad es 30 de junio de 2019.

Con fecha 27 de septiembre de 2019, en el domicilio de la Sociedad, el Socio Gnico representado por
su Administrador Unico adopté la decision de llevar a cabo un proceso de fusién por absorcion
inversa en base a las Juntas Generales universales de Making Science Group. S.A. y Propuesta
Digital, S.L.U. celebradas el 01/08/2019 con el objeto de realizar una reestructuracién empresarial
intragrupo. Las sociedades fusionadas son Making Science Group, S.A. y Propusesta Digital, S.L.U..
quedando absorbida Propuesta Digital, S.L.U. por parte de Making Science Group. S.A.

Los balances considerados para la fusion han sido los cerrados por las sociedades intervinientes a 31
de julio de 2019 quedando extinta la sociedad Propuesta Digital, S.L.U., transmitiéndose en blogue
todo su patrimonio, activo y pasivo al patrimonio de Making Science Group, S.A.

Al ser la sociedad absorbida Propuesta Digital S.L.U., titular de todas las participacioncs de la
sociedad absorbente Making Science Group, S.A., no se produce un aumento de capital de ésta. Tras
la fusién la sociedad absorbente mantendra la totalidad de sus participaciones sociales (de la 1 a Ia
4.000.000, ambas inclusive), las cuales pasan en su totalidad a The Science of Digital S.L.. Socio
Unico de la Sociedad Absorbida (Propuesta Digital, S.L.U).

Se constituye en Making Science Group, S.A. como consecuencia del proceso de fusién inversa. un
fondo de comercio de 2.028.761 euros.

Con fecha 28 de octubre de 2019 tras la adquisicién de nuevas participaciones sociales de Meentric
LTD, la Sociedad dominante pierde el caracter unipersonal tras un canje de acciones con los socios de
dicha Sociedad.

Con fecha 8 de noviembre de 2019 la Sociedad se ha transformado en una sociedad anénima.
pasando a denominarse Making Science Group, S.A.

Con fecha 21 de febrero de 2020 la Sociedad comienza a cotizar en el Mercado Alternativo Bursati!
(MAB) en el segmento de Empresas en Expansion.

El Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacién, S.A.. de
acuerdo con las facultades previstas al respecto por el Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil
la Circular 2/2018, de 24 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion v
exclusion en el Mercado Alternativo Bursétil de acciones emitidas por Empresas en Expansion v por
Sociedades Anonimas Cotizadas de Inversién en el Mercado Inmobiliario (SCCIMI), modificada por
la Circular 1/2019, de 29 de octubre, ha acordado incorporar al segmento de Empresas en Expansion
de dicho Mercado, con efectos a partir del dia 21 de febrero de 2020, inclusive. los siguientes valores
emitidos por la Sociedad: 7.062.300 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una. representadas
mediante anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas y codigo de valor ES0105463006. La
entidad ha designado a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado y 2 Renta 4 Banco. S.A.
como Proveedor de Liquidez.
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Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes directas incluidas en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2019 y
la informacidn més relevante de las mismas se muestran a continuacién:

2019 Consolidadas por el método de Inteeracion Global
Porcentaje participacion de
Domicilio Making Science Group.
Nombre social Actividad S.L.U Auditada por
Madrid Grant Thorm
I2TIC. S.L.UL (Espafia) Servicios de asesoria tecnoldgica 100% Sk,
Madrid Grant Thoruw
Crepes and Texas, S.L.U. (Espaiia) Servicios de asencia de publicidad 100% S.L.P.
Making Science Digital Madrid Estudios de mercado y realizacion de Grant Thorm
Marketing. S.L.U. (Espafia) encugstas de opinidn publica 100% S.L.P.
Madrid
Making Science Labs. S.L.U.  |(Espafia) Publicidad v relaciones piblicas 100% No auditada
Madrid 100% sobre Mcentricksd.
Making Science LTD (Espafia) Entidad holding S.A No auditada

Servicios de comunicaciones y

Madrid telecomunicaciones asi como el desarrollo y | 100% Indirecta a través de | Grant Thori.
Mecentricksd, S.A.U. (Espafia) venta de aplicaciones tecnolégicas Making Science LTD k2 -
Probability Domain Unipessoal, |Lisboa
Lda (Portugal) Consultoria informética v marketing disital 100% Ne auditada

Todas las sociedades cierran ¢l gjercicio econdémico el 31 de diciembre.

A continuacién, se muestra el patrimonio neto de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro
de consolidacion: .

” g
% participacién Reservas v

Denominacion Caprtal social ! Resultado
Directa  Indirecta otras partidas

2TIC, S.L.U. 100% - 4.000 117468 444 594
Crepes and Texas. SLU, 100% - 3.330 40.233 [73.664)
Muking Science Digital Marketing, SL, 100% - 3.000 208248 76696
M aking Science Labs, S.L. 100% - 33000 (B.582) 10260
Making Science LTD 100% - 26851 1.280.752 7149
Meentricksd, S AU 100% 351473 (355.375) 318.773
Probability Domain Unipessoal. Lda 100% - 3.000 (19.839) (11.566)

Todas las sociedades mencionadas, al igual que la dominante, cierran sus cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2019.



Making Science Group, S.A.
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

El Grupo, pese a no estar obligado a formular cuentas anuales consolidadas de acuerdo a la
normativa vigente, ha formulado cuentas anuales consolidadas a pesar de no estar obligada ya que
forma parte de un grupo superior, con domicilio social en Espafia. Su sociedad dominante directa
The Science of Digital S.L. cuyo domicilio social esta en calle Lépez de Hoyos, 135, municipio de
Madrid, provincia de Madrid, no ha formulado cuentas anuales consolidadas al estar dispensada de
esta obligacién de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente, de acuerdo con la normativa
vigente, en razon a la reducida dimensién del grupo.

El supuesto que determina la configuraciéon de estas sociedades como dependientes es la
disposicion de la mayoria de los derechos de votos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas, compuestas por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada compuesta por las notas 1 a 21, se han
preparado a partir de los registros contables de Making Science Group. S.A. y de las sociedades
del Grupo (ver detalle en nota 1), habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable, en concreto Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre por el que se
aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas y s¢ modifica 2!
Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007. de 16 de noviembre de
2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010. de 17 de septiembre, y por
el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con el objeto de mostrar la imagen fie! del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neio y
de los flujos de efectivo del Grupo habidos durante el correspondiente gjercicio

Salvo indicacion de lo contrario, todas las cifras de la memoria estan expresadas en euros.
Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del gjercicio 2019 seran

formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria,
en el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente

Principios de consolidacién

La definicién del Grupo consolidable se ha efectuado de acuerdo con la legislacion vigente.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 incluyen informacién obtenida a partir de
las cuentas anuales de Making Science Group, S.A. y de las Sociedades dependientes detalladas
en la nota 1, teniendo en cuenta los siguientes principios:

Meétodos de consolidacion

Integracién global

Aquellas sociedades dependientes sobre las que la Sociedad dominante posee Ia mayoria de los
derechos de voto y un dominio efectivo en las decisiones de sus 6rganos de representacion se
consolidan por el método de Integracién Global.

Fecha de primera consolidacién



d)
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Se ha considerado como fecha de primera consolidacion el 1 de enero de 2019 para todas las
sociedades en base a lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre.

Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con los principios contables
obligatorios. No existe ninglin principio contable que, siendo significativo su efecto. se hava
dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los administradores de la Sociedad dominante para valorar algunos de los activos.
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los bienes de inmovilizado material e intangible (Nota 3gy 3h)

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 3i)

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 3.k)

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la apllcacmn de activos
por impuesto diferido (Nota 3.m)

- El célculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los
pasivos indeterminados o contingentes (Nota 3.n)

- Pagos basados en instrumentos de patrimonio (nota 3.s)

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible hasta la
fecha de formulacién de estas cuentas consolidadas, no existiendo ningiin hecho que pudiera
hacer cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de
elaboracion de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja). lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension. si bien. en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria consolidada.

Comparacion de la informacion
El ejercicio 2019 es el primer ejercicio en el que el Grupo estd obligado a formular cuentas

anuales consolidadas e informe consolidado de gestién por lo que no se presenta informacion
comparativa con el ejercicio 2018 (ver nota 1).

g) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes v no corrientes. A
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estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en ¢l
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta
restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

h) Cambios en perimetro de la consolidacién

En el ejercicio 2019 se ha incluido en el perimetro de consolidacion el subgrupo Making Science
Ltd asi como Probability Domain Unipessoal LDA.

1) Empresa en funcionamiento

El Grupo presenta un fondo de maniobra negativo como consecuencia de poseer un pasivo
corriente superior a su activo corriente por importe de 2.453.734 euros al 31 de diciembre de
2019. Dicho fondo de maniobra negativo es derivado principalmente por el incremento de las
deudas con empresas del grupo a corto plazo y el saldo de proveedores de grupo que ascienden a
6.765.502 euros y representan un 32% del pasivo corriente del Grupo. Sin embargo, el Conscio
de Administracion de la Sociedad dominante ha decido elaborar la memoria consolidada bajo el
principio de empresa en funcionamiento dado que la Sociedad dominante cotiza en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB) que dispone de un plan de negocio que prevé la generacion de
recursos suficientes para revertir esta situacién de fondo de maniobra negativo. El Consegjo de
Administracién de la Sociedad dominante considera que no habra problema algune en la
realizacion de los activos y la liquidacion de los pasivos.

3. Normas de registro v valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Homogenizacion valorativa
Los elementos del activo y pasivo, los ingresos y gastos, y demds partidas de las cuentas anuales
de las sociedades del grupo, son valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los
principios y normas de valoracion.

Si alglin elemento del activo o del pasivo o algtin ingreso o gasto, u otra partida de las cuentas
anuales han sido valoradas segiin los criterios no uniformes respecto a los aplicados en 1a
consolidacion, tal elemento es valorado de nuevo y solo a los efectos de la consolidacion.
conforme a tales criterios, se realizaran los ajustes necesarios, salvo que el resultado de Ia nueva
valoracion ofrezca un interés poco relevante a los afectos de alcanzar una imagen fiel del grupo.

b) Homogeneizacion temporal

Las cuentas anuales consolidadas se establecerén en la misma fecha y periodo que las cuentas
anuales de la sociedad obligada a consolidar.

Si una sociedad del grupo cierra su ejercicio con fecha que no difiere en mas de tres meses.
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anteriores o posteriores, de la fecha de cierre de las cuentas consolidadas, podra incluirse en la
consolidacion por los valores contables correspondientes a las citadas cuentas anuales. siempre
que la duracién del ejercicio de referencia coincida con el de las cuentas anuales consolidadas.

Todas las sociedades consolidadas cierran su ejercicio econémico el 31 de diciembre.

Fondo de comercio de consolidacion

Al cierre del ejercicio 2019, el fondo de comercio de consolidacién corresponde a las diferencias
positivas surgidas entre el valor contable de la participacién y el valor atribuido a dicha
participacion del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos de las sociedades
adquiridas en el ejercicio 2018.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre la que
se espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios v, procediéndose, en su
caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa (ver nota 9).

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer
lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro
supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor contable. el del
resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre las
siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero. La pérdida por
deterioro se registra con cargo a los resultados del ejercicio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida
en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro cn ejercicios anteriores.
Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El fondo de comercio sc amortiza de forma lineal en diez anos (o durante su vida atil). 1.a vida
util se determinara de forma separada para cada unidad generadora de efectivo a la que sc le hava
asignado el fondo de comercio.

Diferencia negativa de consolidacion

Este epigrafe recoge la diferencia negativa de la primera consolidacién que corresponde a la
diferencia existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente y €l valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha participacion en la
fecha de primera consolidacion. Se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas en
la partida “Diferencia negativa de consolidacion™.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos, por las sociedades del £rupo 'y
asociadas, a efectos de consolidacion, entre la fecha de primera consolidacion y el inicio del
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ejercicio presentado.
f) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resuliados por
operaciones internas se han realizado con base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

¢) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccicn.
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican 1os si guientes criterios:

g.1) Gastos de investigacidn y desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas los gastos de investigacion
y desarrollo incurridos en el ejercicio. No obstante, el Grupo activa estos gastos, como
inmovilizado intangible en caso de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad economico-comercial
del proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las
condiciones anteriores.

Los gastos de investigacién que figuran en el activo y los de desarrollo se amortizan
linealmente durante su vida (til, con un maximo de cinco afios.

g.2) Fondo de comercio reconocido en las sociedades individuales

El fondo de comercio se registra tinicamente cuando su valor se pone de manifiesto en
virtud de una adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre
la que se espera que recaigan los beneficios de la combinacién de negocios. y.
procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién valorativa (ver nota
4).

Las unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios
de la combinacién de negocio, y entre las que se han asignado su valor, se someten. al
menos anualmente, a un test de deterioro del valor procediéndose, en su caso, a registrar
la correspondiente correccion valorativa (ver nota 4)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio
de adquisicion menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de

las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez afios (o durante su vida Gtil- se
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debera justificar si el plazo es superior a diez afios). La vida til se determinara de forma
separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se le haya asignado ¢l fondo de
comercio.

Al cierre de cada ejercicio se analizan si existen indicios de deterioro de valor de las
unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio v. en
caso de que los haya, se comprobari su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo
indicado en la nota 4. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo
de comercio no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.

g3) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por
el derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informéticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicion o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo
de tres afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a los resultados
consolidados del ejercicio en que se incurren.

h) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de produccion
incrementado, en su caso, por las actualizaciones practicadas segin lo establecido por las
diversas disposiciones legales, y minorado por la correspondiente amortizacion acumulada v las
pérdidas por deterioro experimentadas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen en
el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los biencs. se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacién y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material de forma lineal distribuyendo el coste de acuerdo
con la vida 1itil estimada de los activos. Los afios de vida atil aplicados son los siguientes:

Afios de
Elemento vida 1til
Construcciones 4
M obiliario 10
Equipos para proceso de la informacidn 4
Otro inmovilizado material 8
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i) Deterioro de valor del inmovilizado material o intangible

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzean el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta v ¢l valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso
de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los cdlculos de deterioro se efectiian
elemento a elemento, de forma individualizada.

J) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a 1
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos ¢l resto.

J.1} Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actiia como
arrendatario, el Grupo registra un activo en el balance de situacion segun la naturaleza del
bien objeto del contrato y un pasivo por el mismo importe, que es ¢l menor entre ¢l valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra. No se incluyen las cuotas
de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
de cardcter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios
que los aplicados al conjunto de los activos materiales (o intangibles). atendiendo a su
naturaleza,

J.2) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata
como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

k) Instrumentos financieros

k.1) Activos financieros
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Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, a efectos de su valoracién, en las

siguientes categorias:

k.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones comerciales o no comerciales, originados
en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de servicios, cuyvos cobros
son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran
posteriormente a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los
intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran
inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando
posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas correcciones sc

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

k.1.2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se incluyen en esta categoria los valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un
mercado activo y sobre los que el Grupo manifiesta su intencion y capacidad para
conservarlos en su poder hasta su vencimiento.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Estas inversiones sc
valoran posteriormente a su coste amortizado y los intereses devengados en el
periodo se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas v
ganancias, calculadas en funcién de la diferencia entre su valor en libros y ei valor
actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van 2
generar, descontados al tipo de interés efectivo determinado en el momento de su
reconocimiento inicial.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de
créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningin rigsgo de
crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o
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las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningin tipo de garantia o asume algtn otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por Un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un
precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la
empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ia
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo, y los dividendos cuando se declara el
derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente.
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente cnt el momento
de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar ¢l tipo de
interés comercial del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde entonces, no se reconocen como ingresos y minoran el valor
contable de la inversion.

k.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance consolidado, cuando el Grupo se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

Los debitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por
operaciones de ftrafico del Grupo o por operaciones no comerciales se valoran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de
la transaccion directamente atribuibles,

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiente no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste amortizado.
empleando para ¢llo el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo a lo comentado
en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continfian
valordndose por dicho importe.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.
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k.3) Fianzas entregadas y recibidas
La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas v el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste <l
servicio,

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuenio de flujos de cfective
dado que su efecto no es significativo.

k.4) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual de Iz Sociedad
dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad dominante se registran en cl
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisidn.

[) Transacciones en moneda extranjera

Partidas monetarias

La conversion en moneda funcional de los créditos comerciales y otras cuentas a cobrar, asi
como de los débitos comerciales y otras cuentas a pagar expresados en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en ¢l momento de efectuar la correspondiente
operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese
momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto.
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio. darén lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles. por ¢l
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones v otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por
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diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segtin los tipos de gravamen esperacdos -
en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos v
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable v no es una
combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, s6lo se reconocen los activos por impuesto diferido en
la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que permitan su
aplicacién. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de
activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y
no es una combinacion de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente v diferido que e
relacionan con una transaccién o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio
neto, se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evaluan los activos por impuesto diferido reconocido y aquéllos no registrados anteriormente,
dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion. o
registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

El grupo no consolida fiscalmente.
n) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad dominante en la formulacidon de las cuentss anualos
diferencian entre:

n.1) Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados. cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos. pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

n.2) Pasivos contingentes
Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o més eventos [uturos

independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales sc
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario.
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se registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria
consolidada,

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de I mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo no se lleva a cabo ningim tipo de
descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no minora del
importe de la deuda sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho
reembolso sera percibido.

0) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir. cuando s¢ produce

la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan. con independencia del
momente en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida. deducidos
descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien
vendido y la Sociedad no mantiene la gestion corriente sobre dicho bien. ni reticne el control
efectivo sobre el mismo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de Iz
prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

p) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con cardcter general. los
elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si
el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza dc
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

Normas particulares: operaciones de fusién y escision

En las operaciones de fusion y escision realizadas en el ejercicio en las que la Sociedad ha sido
la absorbente/beneficiaria se han seguido los siguientes criterios:

Los elementos constitutivos de los negocios adquiridos se han valorado por el imporie
correspondiente a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales

15




Making Science Group, S.A.
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

consolidadas seglin las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, que
desarrollan el Codigo de Comercio.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la vinculacién dominante-dependiente. previa a la fusion.
trae causa de la transmisién entre empresas del grupo de las acciones o participaciones de la
dependiente, sin que esta operacion origine un nuevo subgrupo obligado a consolidar. el mstodo
de adquisicion se aplicara tomando como fecha de referencia aquella en que se produce la citada
vinculacién, siempre que la contraprestacién entregada sea distinta a los instrumentos do
patrimonio de la adquirente.

Se aplicara este mismo criterio en los supuestos de dominio indirecto, cuando la dominante deba
compensar a otras sociedades del grupo que no participan en la operacién por la pérdida que. en
caso contrario, se produciria en el patrimonio neto de estas tltimas.

q) Combinaciones de negocios g
En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registran por su valor razonable, siempre y cuando dicho valor razonable haya podide ser
medido con suficiente fiabilidad, con las siguientes excepciones:

- Activos no corrientes que se clasifican como mantenidos para la venta: se reconocen per
su valor razonable menos los costes de venta.

- Activos y pasivos por impuesto diferido: se valoran por la cantidad que se espere
recuperar o pagar, segan los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en
los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa en vigor o la
aprobada pero pendiente de publicacion, en la fecha de adquisicidn. Los activos ¥ Dasivos por
impuesto diferido no son descontados.

- Activos y pasivos asociados a planes de pensiones de prestacion defimida: se
contabilizan, en la fecha de adquisicién, por el valor actual de las retribuciones comprometidas
menos el valor razonable de los activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las
obligaciones.

- Inmovilizados intangibles cuya valoracion no puede ser efectuada por referencia a un
mercado activo y que implicarian la contabilizacién de un ingreso en la cuenta de pérdidas v
ganancias se han deducido de la diferencia negativa calculada.

- Activos recibidos como indemnizacién frente a contingencias e incertidumbres: se
registran y valoran de forma consistente con el clemento que genera la contingencia o
incertidumbre,

- Derechos readquiridos reconocidos como inmovilizado intangible: se valoran vy
amortizan sobre la base del perfodo contractual que resta hasta su finalizacion,

- Obligaciones calificadas como contingencias: se reconocen como un pasivo por ol valor
razonable de asumir tales obligaciones, siempre y cuando dicho pasivo sea una obligacion
presente que surja de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con suficiente
fiabilidad, aunque no sea probable que para liquidar la obligacién vaya a producirse una salida
de recursos econémicos.
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El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
se reconoce como un fondo de comercio.

Si el importe de los activos identificables adquiridos menos los pasivos asumidos ha sido
superior al coste de la combinaci6n de negocios; este exceso se ha contabilizado en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso. Antes de reconocer el citado ingreso se ha evaluado
nuevamente si se han identificado y valorado tanto los activos identificables adquiridos v
pasivos del asumidos como el coste de la combinacién de negocios.

r) Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo con ha sido elaborado utilizando el métedo indirecto, v en el
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen 1os i mgresos ordinarios del Grupo.
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion per otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y 8us
equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo ¥
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

s) Pagos basados en instrumentos de patrimonio

Los bienes o servicios recibidos en estas operaciones se registran como activos o como 0ast0s
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion, y el correspondiente incremento en
el patrimonio neto, si la transaccién se liquida con instrumentos de patrimonio. o el
correspondiente pasivo, si la transaccion se liquida con un importe basado en el valor de los
mismos.

En los casos en los que el prestador o proveedor de bienes o servicios posee la opcidn de decidir
el modo de recibir la contraprestacion, se registra un instrumento financiero compuesto.

Las transacciones con empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios
prestados como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se valoran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerds de
concesion.

En las transacciones con los empleados liquidadas con instrumentos de patrimonio que tienen
como contrapartida bienes o servicios no prestados por empleados se valoran por el valor
razonable de los bienes o servicios en la fecha en que se reciben, En el caso de que dicho valor
razonable no haya podido ser estimado con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos v &l
incremento en el patrimonio neto se valoran al valor razonable de los instrumenios de
patrimonio cedidos, referido a la fecha en que la empresa obtenga los bienes o fa otra parte
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preste los servicios.

En las transacciones liquidadas en efectivo, los bienes o servicios recibidos y el pasivo a
reconocer se valoran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que se hayan
cumplido los requisitos para su reconocimiento.

El pasivo generado en estas operaciones se valora, por su valor razonable. en la fecha de cierre
del ejercicio, imputindose a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cualquier cambio de
valoracién ocurrido durante el ejercicio.

t) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del
medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicion. Los costes de ampliacion.
modernizacién 0 mejora que representan un incremento de la productividad, capacidad.
eficiencia, o un alargamiento de la vida 1itil de estos bienes, se capitalizan como un mayor costc
de los mismos. Los gastos de reparacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas
actividades realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del
Grupo se registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia de Ia
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

4. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones de cada partida del balance de situacion consolidado incluidas =n este
epigrafe son los siguientes;

Desarrollo Pma;::;:s;? ﬁ:ﬁi ;?2;’;:3::: Fondo de comercio tal
Valores brutos o
Saldo al 01.01.19 302,697 786 8218 B 1L T
Entradas 875.795 - 5338 4.610.482 5491 635
Salidas, bajas 0 reducciones (49.805) - - - . R03)
Saldo al 31.12.19 1.128.686 786 13.576 4610482 8733530
Amortizacidn acumulada
Saldo al 01.01.19 - - (720) - {72y
Dotacion a la amortizacion (54.707) - - (342.704) (307 411y
Salidas, bajas o reducciones - - - = -
Saldo al 31.12.19 (54.707) - (720) (342,70 (3981 :._':_
Valor Neto Contable al 31.12.19 1.073.979 786 12.856 4267 778 F 335 4w
Saldo al 31.12.19 1.073.979 786 12.856 4.267.77% 5,355 3wy

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalments amortizados a 31 da
diciembre de 2019 asciende a 7.498 euros.
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En el ejercicio 2019 el Grupo ha incurrido principalmente en altas de inmovilizado para atender
a las necesidades de equipos de informacién, informaticos e I+D con los siguientes Droyectos:

- Nilo: plataforma de e-comerce orientado a conversién y ventas. Software que permite
crear una tienda online.

- Gauss: software basado en inteligencia artificial que se utiliza para optimizar la
inversion en campafias de marketing

- Shoptize: herramienta de pruebas de etiquetado BBVA Tag Tester. La herramienta
facilita la tarea de comprobar si el etiquetado de las paginas HTML de las diversas wehs del
cliente es correcto.

El Grupo durante el gjercicio 2019 ha comenzado a amortizar los proyectos de desarrgllo en
base al comienzo de su comercializacién. Por ello, el Consejo de Administracion de la Sociedad
considera que dichos programas tienen motivos fundados de éxito y activan los gasto incurridos
en continuar desarrollando los mismos.

El proceso de fusion comentado en la nota 1 ha dado lugar, ademds, al registro de un Fondo de
Comercio que asciende a 2.028.761 euros. Asimismo, el patrimonio de la Sociedad dominanie.
concretamente las reservas, se han visto disminuido en un total de 251.260 curos
correspondientes al neto de los saldos por valor de 903.580 euros, correspondientes a las
participaciones de la Sociedad que se traspasan al Socio Unico por la fusién inversa (The
Science of Digital, S.L.) y 652.320 euros correspondientes al traspaso de actividad comentado
en la Nota 1.

El valor de las participaciones sociales a 31 de diciembre de 2018 ascendia a 2.932.341 euros y
¢l valor tedrico contable del patrimonio neto consolidado de la Sociedad dominante asciende a
903.580 euros.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 la Sociedad dominante ha realizado
el test de deterioro de este fondo de comercio, mediante la elaboracion de provecciones de flujos
de efectivo basados en los presupuestos que cubren un periodo de cinco afios, con una tasa do
crecimiento aproximada del 15% y una tasa de descuento del 10%. Como consecuencia de 1a
realizacion de este test no se ha puesto de manifiesto un deterioro de valor en el ejercicio 2019,
por lo que el deterioro acumulado a 31 de diciembre de 2019 asciende a 0 euros. Ll Grupo
comienza a amortizar dicho fondo de comercio desde fecha 31 de julio de 2019, alcanzando una
amortizacion a 31 de diciembre de 2019 de 84.532 euros.

En cuanto al Fondo de Comercio de Consolidacién, la informacion referente al mismo se
encuentra reflejada en la nota 9 de la presente memoria consolidada,

5. Inmovilizado material

Los saldos y variaciones, netos de amortizacién, del inmovilizado material son los siguientcs:
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Valores brutos

Saldo al 01.01.19

Entradas

Salidas, bajas o reducciones
Saldoal 31.12.19
Amortizacién acumulada
Saldo al 01.01.19

Daotacion a la amortizacion
Salidas. bajas o reducciones
Saldo al 31.12.19

Valor Neto Contable al 31,12.19

Instalaciones t&¢nicas v

Ten'enc{s < otro inmovilizado Total
construcciones i
material

- 274.973 274975

187.241 44548 231.789

- (25.889) (25.8%9)

187.241 293,634 480.875

- (153.770) (155.770h

(31.830) (11.400) (43.230)

- T 354 7.354

(31.830) (157.816) (189.646)
155.411 135.818 291.250

El Grupo, en este ejercicio 2019, ha incurrido principalmente en altas de inmovilizado para atender a
las necesidades de mobiliario, de activos necesarios para acondicionar la nueva oficina y 0tros activos
materiales. Adicionalmente, el Grupo incurre en altas de construcciones por las certificaciones

obtenidas para las oficinas situadas en la Calle Lopez de Hoyos 135.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados correspondiente al

Grupo asciende a:

Cuenta

Saldoal 31.12.19

Terrenos y construcciones
Equipos proceso de informacion

Resto de inmovilizado material

23.963
1.809

25.772

La politica del Grupo es formalizar pélizas de scguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 no

existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Tal y como se indica en la nota 6, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo tiene contratadas

diversas operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

6. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

6.1. Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo minimas contratadas con los arrendadores corresponden
principalmente 2 la sociedad dependiente directa Making Science Group, S.A., de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, son las siguientes:
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Cuotas pendientes

2019
Menos de un afio 402.864
Entre uno y cinco afios 546.522
945386

Las cuotas de arrendamiento operativo de las sociedades del perimeiro de consolidacion
reconocidas como gasto del ejercicio 2019 corresponden fundamenialmente a la sociedad
Making Science Group, S.A. y han ascendido a 219.227 euros en concepto de alguiler de oficina
¥ 35.126 euros en concepto de renting de mobiliario de oficina.

Los mismos han sido firmados entre 2017 y 2019 con el arrendador Rentivel, S.A. (antes Vel.
S.A.)y tienen fecha de vencimiento entre 2022 y 2023.

7. Activos financieros a largo plazo v corto plazo

Las inversiones financieras, se clasifican en base a las siguientes categorias:

Agctivos financieros a largo plazo

Instrumentos de Créditos. derivados Total
patrimonio Y oiros
31.12.19 31.12.19 31.12.19
Préstamos v partidas a cobrar 432 77.266 77.698
432 77.266 77.698

Activos financieros a

corto plazo
Créditos, derivados y
olros
31.12.19
Créditos a empresas del grupo 553.176
Préstamos y partidas a cobrar 11.396.776
11.949.952

El epigrafe de otros activos financieros se compone de los importes depositados como fianza para
el alquiler de las oficinas de la Sociedad en Calle Lépez de Hoyos 135.

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros, con vencimiento determinade o
determinable, al cierre del ejercicio 2019 es el siguiente:
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2020 2021 2022 2023 Resto Total

Inversiones (inancieras:
Participaciones en Sociedades del g & * 432 e
Grupo = 2 +52
Créditos a empresas del grupo 553.176 = - — - 553176
- ) ) 77266 471,042
Préstamos v partidas a cobrar 11.336.776 e g =
11.949.952 . ) ) 77.698 12.027.650

8. Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance consolidado de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”
es el siguiente:

Concepto 311219

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10.181.867
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 18) 673.930
Deudores varios 6.0149
Personal 10.276
Activos por impuesto corriente (ver nota 14) 4.786
Otros créditos con las Administraciones Pablicas (ver nota 14) 385912

Total 11.262.790

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Las variaciones registradas durante el ejercicio 2019 en las provisiones por deterioro de las cuentas
a cobrar, han sido las siguientes:

Deterioros Deterioros Deterioros Deterioros
acumulados al reconocidos enel  revertidos en ¢l acumulados al
inicio del ejercicio ejercicio gjerci¢io fina! del gjercicio
2019 (137.702) (148.274) 11.132 (274.844)

9. Fondo de comercio de consolidacién

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019 cs ¢l

siguiente:
Sociedad 1/1/19 Amortizacion 31/12/19
Making Science N 2
= q2 172 232354
Girno S 2581721 (258.172) 549
Total 2.581.721 (258.172) 2.323.549
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El fondo de comercio de consolidacién surge por la adquisicion de la Sociedad dominante de las
sociedades filiales Making Science Digital Marketing, S.L.U., Crepes and Texas. S.L.U. ¢
Ingenieria para la Innovacion 12TIC, S.L.U. No hay indicios de deterioro en el calculo realizado por
el Grupo.

10.Patrimonio neto

Fondos propios

a) Capital escriturado

Con fecha 19 de diciembre de 2018 se produjo una ampliacion de capital de 27.976 euros que
fij6 el capital social en 40.000 euros, representado por 4.000.000 de participaciones sociales.
de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas v
desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Con fecha 28 de octubre de 2019 la Sociedad aumenta su capital social en 3.420 euros.
situando el capital social de la compaiiia en 43.420 euros. Se crean 341.997 nuevas acciones
de 0,01 euros de valor nominal y con una prima de emisién total de 1.446.580 euros.
finalizando la operacién con un aumento de 1.450.000 euros del patrimonio neto de Making
Science Group, S.A. Las nuevas acciones son asumidas por Bastiat Internet Ventures, S.I.
mediante un canje de acciones de la sociedad Mcentric Limited.

Con fecha 28 de octubre de 2019 se produjo una ampliacion de capital de 23.600 euros
mediante la emision de 2.360.000 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, que fija el capital social en 67,020 euros, representado por 6.701.997 acciones. de 0.01
euros de valor nominal cada una de las mismas.

Con fecha 8 de noviembre de 2019 la Sociedad se ha transformado en una sociedad anonima.
pasando a denominarse Making Science Group, S.A.

Con fecha 30 de enero de 2020 se aprueba la ampliacion de capital acordada en el acta del dia
23 de diciembre de 2019. Se amplia el capital social en 3.603 euros con una prima de cmision
de 1.149.367 euros suscribiendo 360.303 acciones de 0.01 euros de valor némina cada una j
una prima de emision de 3,19 euros por accidn. El capital social queda fijado en 70.623 euros
dividido en 7.062.300 acciones de 0,01 euros de valor nominal. Tanto el capital social como la
prima de emisién quedan desembolsadas en el afio 2020 y se inscribe ¢! acto en ¢l Registro
Mercantil con fecha anterior a la formulacién de cuentas. Por dicha razén el efecto neto en ¢l
Patrimonio neto es nulo.

El detalle de las personas juridicas con participacién superior al 10% en ¢l capital social de la
Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

- The Science of Digital, S.L. 75,7%
La Sociedad dominante, tras la salida a Bolsa al MAB, tal y como se cxplica en la noia de

hechos posteriores, tiene admitidas a cotizacion en la Bolsa de Madrid 7.062.300 acciones con
un valor nominal de 0,01 euros cada una.
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b) Acciones propias

La Sociedad dominante cuenta con 336,500 acciones propias de 0,01 euros de valor nominal
cada una de ellas.

¢) Reservas
c.1) Reservas de la Sociedad Dominante

Las reservas de la Sociedad dominante ascienden al 31 de diciembre de 2019 a (279.444)
euros.

Derivado de la operacion de compra de participaciones en Mcentric Limited. tras el canje
de acciones entre Making Science Group, S.A. y Bastiat Internet Ventures, S.1.. se ha
registrado una minoracién de reservas de 322.878 euros. tal y como marca la legislacion
vigente.

Por otra parte, la Sociedad dominante ha contado con una serie de gastos relativos al
proceso de incorporaciéon al MAB en el segmento de empresas en expansion por un
importe total de 518.495 euros. Dicho importe incluye, entre otros. los gastos de
asesoramiento legal, auditoria financiera, informe de comfort letter, due diligences
diversas y gastos en general asociados a este proceso.

c.1.1) Reserva de capitalizacion

De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, segtin la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de cinco
afios por el importe de la reduccion en la base imponible del impuesto de Sociedad aplicado

en concepto de Reserva de capitalizacion.

El detalle de las deducciones aplicadas en la Sociedad Dominante es el siguiente:

ATio Importe

2015 2.130
2016 663
2017 17.608
2018 17.149
Total 37.550

7

El importe de la reserva de capitalizacion a 31 de diciembre de 2019 asciende g 37.550
euros.

¢.1.2) Reservas de nivelacion
De acuerdo con el articulo 105 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, segn la cual debe dotarse una reserva indisponible durante el periodo de 3

arios por el importe de la reduccion en la base imponible del impueste de Sociedad
aplicado en concepto de Reserva de nivelacion.
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El importe de la reserva de nivelacién a 31 de diciembre 2019 es de 106.120 euros.
c.1.3) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance.
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social. esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

A fecha de cierre del ejercicio actual la reserva legal no se encuentra totalmenic
constituida.

c.2) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose por sociedades de estas reservas, es como sigue:

2819

Meentricksd. S.A.U. (1678.223)
Probability Domain Unipessoal. Lda (19.839)
Making Science Labs. S.L.U (5.582)
(1.703.643)

d) Aportaciones de socios

Con fecha 28 de octubre de 2019 la Sociedad dominante (The Science of Digital) de Making
Science Group, S.A. cancela en nombre de Making Science Group. S.A. una deuda pendiente
por la compraventa de participaciones de Crepes & Texas, S.L., por un total de 240.500 euros.
mediante la entrega de 54.845 acciones de la propia Making Science Group. S.A. a los antiguos
socios de Crepes & Texas. S.L.

e) Resultados por sociedades

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion al resultado atribuible
a la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2019 ha sido la siguiente:
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Resultados
atribuibles a la
sociedad dominante

(2019;
Making Science Digital Group, S.A. 447.433
I2TIC. S.L.U. 444399
Crepes and Texas, S.L.U. (73.664)
Making Science Digital Marketing, S.L.U. T6.696
Making Science Labs, S.L.1. 10.260
Making Science LTD (Subconsolidado Mcentric) 28.565
Probability Domain [da (11.566)
Ajustes de consolidacion (257.154)

663.169

11.Informacién sobre la naturaleza v el nivel de rieseo procedente de instrumentos financicros

Informacidn cualitativa

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccion Financiera, la cusl
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

a)

b)

c)

d)

Riesgo de crédito:

Con cardcter general se mantiene la tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Asimismo no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacion
consolidado, asi como de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en [a Nota 12.
Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo est4n expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en lTos flujos de
caja. Del total de endeudamiento que posee el Grupo, aproximadamente un 32% se {inancia
mediante tipos de interés fijo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo esta expuesto al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en
los resultados financieros y en los flujos de caja.
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Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédito:
Ningun cliente tiene un saldo significativo sobre las ventas del Grupo.
b) Riesgo de liguidez:

El Grupo tiene deudas financieras a tipo de interés de mercado.

12.Pasivos financieros a largo plazo v a corto plazo

Las deudas a largo y corto plazo se clasifican en base a las siguientes categorias:

Pasivos financicros a Pasivos financieros a corlo
largo plazo plaro
31.12.19 31.12:19
Deudas con entidades de crédito 1.619.409 321R.BY0
A dores dami
cree ‘0re por arrendamiento 3691 11300
financiero
Otres pasivos financieros 526.107 1.063.467

2.154.208 4293657

a) Clasificaciéon por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a large plazo. con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2019 es ¢l siguiente:

2021 2022 2023 2024 Resto Lotn

Deudas:
Deudas con entidades de crédito v otras

s A 681300  335.000 311.357  260.000 31752 1619409
deudas
Acrcc(?ores por arrendamiento 8601 % 691
financiero
Otros pasivos financieros 316.554 100000 18.750 90.803 S26.1107

14
=
"N
L
L
fed
L
14
e

1.006.545 435.000 330.107 260.060 I

Los pasivos financieros incluyen en su mayor parte deuda de la Sociedad Dominante los
cuales se indican a continuacion.

En el epigrafe deudas con entidades de crédito, a 31 de diciembre de 2019, se corresponde.
principalmente, con préstamo a corto plazo con entidades de crédito por 878.510 euros.
deudas a corto plazo por una linea de anticipos de clientes por 343.496 euros con un limite de
3.000.000 de euros, el importe de facturas anticipadas por valor de 789.255 euros v
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operaciones de factoring por un saldo negativo de 1.684 euros.
A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Dominante ha formalizado varios préstamos con
entidades bancarias que citamos a continuacién:

1=

Préstamo con Banco Santander contratado el 6 de junio de 2019 por 1.500.000 euros
de duracion 80 meses a un tipo de interés anual del 5% y con un periodo de carencia
hasta 6 de diciembre de 2020.

Préstamo con Banco Santander contratado el 17 de julio de 2019 por 350.000 euros de
duracion un afio y al tipo de interés nominal en vigor.

Préstamo con Banco Santander contratado el 14 de marzo de 2019 por 140.000 euros
de duracion 4 afios a un tipo de interés anual de 3.2%.

Linea de crédito con Banco Santander contratado el 14 de marzo de 2019 con limite
200.000 euros y un tipo de interés del 2%.

Préstamo con Bankia contratado el 30 de julio de 2019 por 900.000 euros de duracion
24 meses a un tipo de interés anual de 1,8%.

Préstamo con Banco Sabadell contratado el 4 de abril de 2019 por 150.000 euros a un
tipo de interés anual del 3,12% y con un periodo de carencia de 12 meses v de pago
linico.

Los gastos financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 han
ascendido a 109.234 euros.

El epigrafe “Otras deudas” recoge un leasing mobiliario adquirido en 2018 y el depésito de las
fianzas de las oficinas de la sociedad.

“Otros pasivos financieros” se componen, principalmente, por deudas por la compra de las
sociedades participadas por importe de 813.210 euros a corto plazo y 435.304 euros a largo

plazo.

En el epigrafe de deudas a corto plazo, se incluye principalmente:

Poliza de préstamo con el banco Santander de importe 1.500.000 suros de la Sociedad
Making Science Digital Marketing, S.L.U ;

Lineas de descuento con Bankia de importes 100.000 euros v plaze de amortizacion 6
meses de Crepes and Texas, S.L.U,

Crédito global de limite 50.000 euros a un tipo de interés del 3% con Banco Sabadell
de Crepes and Texas, S.L.U. El importe dispuesto es de 26.641 euros.

Factoring de limite 40.000 euros a un tipo de interés del 3% con Banco Sabadell de
Crepes and Texas, S.L.U. El importe dispuesto es de 14.981 curos.

Préstamo con vencimiento anual con el Banco Sabadell con un tipo de interss nominal
anual 4,55% y con un periodo de carencia de 11 meses y pago unico al mes doce de
Ingenieria para la Innovacién 12TIC, S.L.U.

Préstamo con la Administracién Publica por la ayuda para la realizacién de provectos
en el marco de la Accién Estratégica de Economia y Sociedad Digital dentro del plan
de investigacion cientifica y técnica y de innovacion 2013-2016 al 0,5% de interés v
de importe 242,552 euros de Mcentricksd, S.A.U.

Linea de riesgo de importe 100.000 euros a un tipo de interés residual con
vencimiento diciembre de 2019 de importe 89.502 euros de Mcentricksd, S.A 1.
Cuenta de crédito de importe 50.000 euros con vencimiento 13 de junio de 2020 de
Mcentricksd, S.A.U.
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- Préstamo con Bankinter de importe 100.000 euros con vencimiento 22 de junio de
2021 con un TAE del 3,96% y un tipo inicial aplicable del 3,50%.

13. Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 31.12.19

Proveedores 731216
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 18) 3.766.637
Otros acreedores 3.459.180
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 413.534
Pasivos por impuesto corriente 91,140
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (ver nota 14) 2.708236
Anticipos de clientes 7.286

Total 13,177.248

a) Aplazamientos de pago a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004. de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se incluyen a continuacion un detalle con el periode medio de pagos a

proveedores:
2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 63
Ratio de operaciones pagadas 88
Ratio de operaciones pendientes de pago 74
Euros
Total pagos realizados 27.511.079
Total pagos pendientes 4.354.905

El periodo medio de pago reflejado en las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido
calculado mediante un promedio ponderado a las cantidades de cada unc de los pagos habidos
en el gjercicio.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad con domicilio social en Espafia segiin
establece la Ley 13/2005 que modifica la Ley 3/2014 de 29 de diciembre y la Ley 11/2013 de
26 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales es de 60 dfas. El Grupo espera cumplir con los pagos en el periodo establecido
legalmente a través de una mejora en la eficiencia de los cobros por parie de sus clientes.
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14, Situacién fiscal

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Saldos Saldos
deudores acreedares
Cuenta Corriente Corriente

Hacieda Pablica retenciones y pagos a cuenta 308.789 -
HP Devolucidn impuestos 31
Hacienda Piblica acreedora por IVA - (2.181.233)
Hacienda Publica deudora por [VA 77.091 -
Hacienda Pablica acreedora retenciones practicadas - (289.713}
Organismos seguridad social acreedores - (181.23G)
Activo por impuesto corriente 4.786 -
Pasivo por impuesto corriente = (91.140)
Pasivo porimpuesto diferido - (56.019)

_§90.698 (2.799.396)

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2019 del
Grupo, con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

31.12.2019

Cuenta de Pérdidas v Ganancias

Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos v gastos 663.169
Impuesto sobre Sociedades 111.931 111.931
Base imponible (Resultado fiscal) 777.100
Gastos deducibles de salida a bolsa {314.000)
Total Base Imponible 263.100

Desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

5 8 i B
Tmpuesto corriente 96.639
Impuesto diferido 13.273
Total gasto/(ingreso) por impuesto 111.931
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Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:

Pasivo por impuesto diferido Al31.12.19
M aking Science Group, S.A. 56.019
Total 56.019

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion a 31 de diciembre de
2019 de la Sociedad Mcentricksd, S.AU. es el siguiente:

Importes pendientes Importes pendientes
Afio Generacién de compensar a Disminuciones de compensar a
31.12.2018 31.12.2019

2001 466.287 (356.319) 109.968
2003 548.569 548.569
2004 2.730.290 2.730.250
2005 2.874.321 2.874.321
2011 407.349 407.349
2013 102.272 102.272
2014 46.812 - 46.812
TOTAL 7.175.901 (356.319) 6,819,582

Ejercicios pendientes de comprobacion vy actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos de las empresas de! Grupo no puede:
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro
anos. Al cierre del ejercicio 2019 estan abiertos a inspeccion los tltimos cuatro ejercicios de todos
los impuestos que le son de aplicacion. Los administradores de la Sociedad Dominante consideran
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos., por lo quc,
alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse. no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

15.Garantias comprometidas con terceros v otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo tiene presentados avales relacionados con su operativa diaria
y la prestacion de su servicio a los clientes por un importe global de 275.000 euros en 2019 en ¢!
caso de la Sociedad Dominante.

El saldo de provisiones durante el ejercicio 2019 asciende a 2.204 euros.

16.Periodificaciones a corto plazo
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El Grupo registra en concepto de periodificaciones a corto plazo de su pasivo, un importe de

2.950.368 euros en concepto de ingresos anticipados por diferentes proyectos en los que estd inmerso.

17.Ingresos v gastos

a. Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Durante el ejercicio 2019, el Grupo ha realizado la totalidad de las compras d

aprovisionamientos en Europa.

El desglose de dichos gastos es el siguiente:

Aprovisionamientos

2019

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias

consumibles

Trabajos realizado por otras empresas

b. Importe neto de la cifra de negocios

(68.503)
(5.003)

(26.061.521)

x

[w

Durante el ejercicio 2019, la totalidad del Importe neto de la cifra de negocios del Grupo se ha
realizado en Europa. Su desglose por tipologia es ¢l siguiente:

2019
SEO 1.058.153
BRAND CONTENT 49.564
CREATIVIDAD 141.350
SISTEMAS 291.617
DATOS 794,872
TECONOLOGIA 1.757.682
DESARROLLOS 946.598
ESTUDIO 110.463
EVENTOS 213.938
PRODUCCION 1.760
OTROS 5.669.225
MEDIOS 25.166.754
GENERALES 2.452.594
PERFORMANCE 521.395
UX/UI DISENO 308.872
Ajustes de consolidacion (4.917.284)

34.567.553
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La Gestién de Medios y SEO son lineas de negocio que recogen los ingresos por servicios de
compra gestion de campafias y visibilidad en buscadores para clientes. Este tipo de servicio esta
regulado por contratos generalmente anuales y renovables tacitamente.

El epigrafe “Tecnologia™ agrupa los ingresos por venta de tecnologia de compafiias como
Google o Facebook a clientes. La compafiia es “re-seller” en exclusividad junto a oiras pocas
empresas para la venta de Google Analytics,

“Datos” recoge los ingresos por servicios de recogida y andlisis de datos de clientes. Se trata de
un servicio muy ligado a la Gestién de medios, por lo que los contratos suelen ser de 1a misma
duracion.

Por dltimo “Desarrollos™ es la linea de negocio cuyos ingresos estan relacionados con ¢l
desarrollo de paginas webs; desde el disefio, hasta la programacién y gestién de bases de datos.
Este tipo de servicio estd, por un lado, ligado a contratos de proyectos concretos, y por otro a
contratos de mantenimiento.

¢. Trabajos realizados para su activo

El detalle de los trabajos realizados por la empresa para su activo en ¢l ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2019 es el siguiente (ver nota 4 de inmovilizado intangible):

31.12.2019
GAUSS 191.046
NILO 323.752
SHOPTIZE 311.921
Otros 49.076

875.795

Los proyectos citados corresponden a las Sociedades Making Science Group, S.A.
Ingenieria para la Innovacién, I2TIC, S.L.U. El importe correspondiente a cada una de las
Sociedades es 435.020 euros y 440.775 euros respectivamente.

d. Cargas sociales

Su desglose es el siguiente:

2019
Seguridad social 1.253.1%0
Otros gastos sociales 80.704
Total 1.333.884

e. Otros gastos de explotacion

El desglose de otros gastos de explotacion a 31 de diciembre de 2019 es el siguicnte:

£



Making Science Group, S.A.
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Concepto 2019 _
Gastos de investigacion 26
Arrendamientos y canones 447.134
Reparaciones y conservacion 43.664
Servicios profesionales independientes 1.620.868
Primas de seguros 14.292
Servicios bancarios 47.737
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 58.192
Suministros 33483
Otros servicios 763.899
Tributos 52.124
Pérdidas y deterioro por operaciones comerciales. 137.142
Ajustes de eliminacion (1.010.980)
Total " 2.207.58i

18.0Operaciones con partes vinculadas

La Alta Direccién del Grupo del ejercicio 2019 estd compuesta por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

Las remuneraciones del Consejo de administracion de la Sociedad dominante (que a su vez dos de sus
miembros forma parte de la alta direccion) del Grupo, son los siguientes:

2019

Remuneraciones (Sueldos,
dietas y otras 63.645
remuneraciones)

En el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 dichas remuneraciones del Consejo de
Administracion pertenecen a la retribucién a los miembros del Consejo de Administracién aprobads
por la Junta de Accionistas con fecha 15 de noviembre de 2019 y a los sueidos percibidos por los
miembros del Consejo de administracion con funciones ejecutivas devengadas en el ejercicio 2019.

No existen anticipos ni créditos concedidos al Consejo de Administracion (excepto 100.000 euros
acreedores con José Antonio Martinez Aguilar) ni al personal de alta direccion de la Sociedad. ni
compromisos con los mismos en materia de pensiones y seguros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.
aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones
introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades
de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se sefialan a continuacion las situaciones de
conflicto, directo o indirecto, que el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
personas vinculadas al mencionado Consejo que se refiere el articulo 231, pudieran tener con ¢l
interés del Grupo y que han sido comunicadas de acuerdo a lo establecido en dicho articulo: P
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Ejeicio 2019

Administiades

Sodadad

Jose Antonio Martinez Agvilar

Jose Antomio Martinez Aguailar
Tosc Antonio Maring: Aguilar
Jose Antonie Manlines Aguilas
Jose Anlomo Manine: Agmlar
Jose Anlonio Martinez Agpilar
Jose Antonio Martinge Agnilar
Jose Anlomo Matines Agular
Jose Anlomo Martinez Agnilar
Alvare Verdgja lmeo

Alvare Vesdgin Tusco
Alvaro Verdeja Jumeo
Alyieg Ve Fmse
Alvaro Verdgja Junco
Alvan Verdgja Junco.
Alvaro Verdgia Junco

Tntelligemee Algorithmic, 5. L.UJ
The Scence of Digitl, 5.1
Making Sciencs Labs, S.LU
Probability Domain Unipessonl Limtitada
Crepes and Toxas, 8L
Bastiat Internet Vemtures, S.L.

Ingenicria para Ta ineovacidn i2te, SL.1L

mCentrie Limited
mCeatricKaD, 81,

Inelligence Algodthmic, S.L11)
Making Science Labs. S.LLL
Probabality Domain Unipsssonl Limitada
Crepes and Toxas, $.1.47
Ingenicria pam ia innovagion i2ie. S.L.U

neCentsie Limited

el leninck S0, 51

Making Science Dipilal Marketing, 8.L 1. {antcs Anificial

Making Science Digital Marketing. S.LUL (mtes Asifical

Carpe o fincdn desempediado

Administrador

Administradoc
Admimstrador
Administrador
Admimstracor

Sacio

Adminisirador
Administadaor
Adnvinistrador

POFCCATAE
potcpocion directa

porcnlae
participacidn
indisecta

To%

8%
0%
8%
8%
558%
L]
8%
R
%
5.4%

8,4%
8.4%
4%
a4t
B4%
8,4%

Con fecha 18 de noviembre de 2016, los antiguos propietarios del 100% de las participaciones de
la Sociedad firmaron un acuerdo por el cual se le otorgaba una opcidn de inversion a la sociedad
The Science of Digital, S.L. Esta opcion concede el derecho a The Science of Digital, S.L. de
adquirir hasta el 100% de la Sociedad a un precio cerrado, variable en el tiempo, y otorgando un
limite temporal para completar la operacion hasta el 31 de diciembre de 2023.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El movimiento producido durante los ejercicios 2019 y 2018 de las opciones en poder del Grupo,
expresado en euros, es el siguiente:

2019
Media
ponderadas de
Numero precios
Opciones existentes al inicio del ejercicio - -
Opciones concedidas (+) 126.300 1.39
Opciones anuladas (-) - ~
Opciones caducadas (-) - -
Opciones al final del ejercicio 126.300 1,39

El nimero y la media ponderada de precios de las opciones ejercitables en disposicién de la
Sociedad al cierre del ejercicio asciende a 126.300 y 1,39, respectivamente.

El desglose de las opciones a largo plazo es el siguiente:

Precio del ejercicio 2019 2020 2021 2022 2023 | Total
Opciones 0,01 4.000 225000  22.500 5.000 5.000f  59.000
Opciones 2,60 0 16.825] 16.825 16.825 16.825]  67.300
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El desglose de las opciones existentes en los ejercicios 2019, es el siguiente:

(Caracleristicas Rango de precios _%

Media |

ponderadas de I

Niimero precios Midmo Minimo |

Opciones existentes a 31.12.2019 126.300 1.39 2.60 0.01 |

Los saldos con empresas vinculadas que no se encuentran dentro del perfmetro de consolidacion a
31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

EJERCICIO CERRADO A 31.12.2019

Saldos Inversiones a Deudas a Deudas a
Sociedad deudores corto plazo _ largo plazo coito plazo
The Science of Digital, S.L. 673.930 553.176 - 6.765.502
Kudzu, Inc - - 619.729 -
Total empresas del grupo y
asociadas 673.930 553.176 619.729 6.765.502

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el cjercicio

terminado el 31 de diciembre de 2019 obedece a la aplicacién del valor normal de mercado. de
acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle de las operaciones con sociedades vinculadas, que no forman parte del perimetro de
consolidacion del Grupo, del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 es el siguicnte:

Servicios Servicios

prestados recibidos
The Science of Digital, S.L. 19.797.000 (7.923.489)
Total empresas vinculadas 19.797.000 {7.923.489)

19.0tra informacién

El niimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2019 es el siguicnte:
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Categoria profesional 2019
Administradores 2
Resto de personal directivo 10
Empleados de tipo administraiivo 2
Comerciales, vendedores v similarcs 11
Resto de personal cualificado 206

231

De acuerdo con la Ley 3/2007, de 22 de marzo de 2007, para la igualdad efectiva de mujeres v
hombres, a continuacién, se presenta la distribucién por géneros, al término de los ejercicios
cerrados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, del personal del Grupo:

A31.12.19
Categoria profesional Hombres Mujeres

Administradores 2 -
Resio de personal directivo 7 3
Empleados de tipo adminitrativo - 2
Comerciales, vendedores y similares 6 3
Resto de personal cualificado 91 112

106 120

Los honorarios devengados por los auditores del Grupo durante el ejercicio 2019 por trabajos de
auditoria de cuentas anuales consolidadas y otros servicios han sido los siguientes:

2019

Por auditoria de cuentas consolidadas 23.000
Por auditoria de cuentas individuales 38.300
Otros servicios 65.000

126.500

20.Hechos posteriores

a) Con fecha 21 de febrero de 2020, la Sociedad dominante comienza a cotizar en ¢l mercado
alternativo bursitil (MAB), incorporindose al segmento de empresas en expansién sacando a la
venta 7.062.300 acciones de la Sociedad de 0.01 de valor nominal cada una. El Consejo de
Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacién, S.A.. de acuerdo
con las facultades previstas al respecto por el Reglamento del Mercado Alternativo Bursilil y la
Circular 2/2018, de 24 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion v
exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion
y por Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI L
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modificada por la Circular 1/2019, de 29 de octubre, ha acordado incorporar al segmento de
Empresas en Expansion de dicho Mercado, con efectos a partir del dia 21 de febrero de 2020,
inclusive, los siguientes valores emitidos por la Sociedad: 7.062.300 acciones de 0.01 euros de
valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta, totalmente
desembolsadas y cddigo de valor ES0105463006. La Sociedad dominante ha designado a Renta
4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado y a Renta 4 Banco, S.A. como Proveedor de
Liquidez.

b) En el momento de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, Espafia. como
otros muchos paises, estd inmersa en una situacion critica derivada de la infeccion originada por
el Coronavirus (COVID-19). Desde que se tuvo noticia del primer caso de infeccion por
Coronavirus COVID-19 en la ciudad de Wuhan (China) a finales de diciembre de 2019, ¢l brote
se expandi6 rapidamente a un gran nimero de ciudades de ese pais y posteriormente a
numerosos paises de todo el mundo, incluido Espafia. Ello ha llevado a que el 11 de marzo de
2020 la Organizacion Mundial de la Salud declarara el brote de Coronavirus COVID-19 una
pandemia internacional, afectando actualmente a més de 150 paises.

Los Gobiernos de 1a mayoria de los paises afectados estdn tomando medidas restrictivas para
contener y mitigar la propagacién de este virus que sin duda van a tener repercusiones
significativas en el escenario econémico mundial y van a generar incertidumbres significativas
en la evolucién futura de muchos negocios. En este sentido, en Espafia, el Gobierno adopté el
Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por ¢l que se declaré el estado de alarma para la gestion
de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. La duracién inicial prevista de
este estado, en base al mencionado Decreto, es de 15 dias, si bien no se descarta una ampliacion
de este plazo, tal como hacen prever los prondsticos actuales. no siendo previsible una
estimacion exacta de esta posible prolongacién.

Asimismo, esta situacién ha conllevado incertidumbres y consccuencias significativas, no solo
en el &mbito econémico y financiero de las sociedades sino también en otros 4mbitos como ¢l
mercantil, laboral y fiscal. Por ello, en Espafia, y para mitigar los posibles impactos de esta crisis
y su efecto en la actividad de este pais, el pasado 18 de marzo, se publico gl Real Decreto-les
8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacio
econémico y social del COVID-19.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. y en relacion
con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 20191. las
consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019 al no poner de manifiesto circunstancias que va
existian al cierre del ejercicio, sin perjuicio de que deban ser objeto de informacién en la
memoria en funcion de la importancia de las mismas.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, los administradores de la
Sociedad dominante han llevado a cabo una evaluacién de los hechos descritos y de su imnacto
sobre el Grupo y sus operaciones.

Aungue a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas no se ha producido
ninguna consecuencia significativa para el Grupo, es posible que se produzean acontecimientos
significativos en el futuro, algunos de los cuales podrian afectar al Grupe. sin que a la fecha sea
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factible estimar su naturaleza y, en su caso, realizar una estimacion fiable de sus efectos. En
cualquier caso, como consecuencia de la incertidumbre existente sobre la duracién de la
mencionada crisis y sus efectos finales a nivel nacional e internacional, asi como el efecto de las
medidas que se adopten para responder a la misma. incluyendo el establecimiento de ayvudas a
determinados sectores, el impacto final en nuestros resultados dependera de desarrollos futuros
que no se pueden predecir en la actualidad y que podrian afectar a la valoracién de los aclivos
del Grupo, y en tiltima instancia, a la propia actividad.

.Informacién segmentada

En relacion a la informacién segmentada requerida por el Real Decrete 1159/2010. por el que
se aprueban las Normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas. el volumen
total de operaciones reflejadas se corresponde con los servicios de publicidad y relaciones
publicas sin detectarse diferencias significativas de segmentos.
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Evolucién del negocio y situacién del Grupo

El ejercicio 2019 ha estado marcado por un EBITDA Consolidado, sin tener en cuenta las
variaciones por provisiones de operaciones comerciales, que ha ascendidc a 1.320.863
euros en 2019. Esta cifra ha venido principalmente motivada por ia conseacucién por parie del
Grupo de importantes contratos con nuevos clientes durante el ejercicio 2018

Durante el ejercicio 2019 los mercados en los que el Grupo Making Science esta presente, e-
commerce, Cloud, Marketing oniine y Data, han seguido creciendo a niveles de dos digitos.
Las compafias del grupo se ha convertido en proveedor de referencia del mercado gracias a
su estrategia de servicios 360.

Making Science tiene como objetivos estratégicos la internacionalizacicn, y una mayor
integracidn tecnoldgica. Estos dos vectores seran claves para que el Grupo Making Sciencea
siga consolidando su fortaleza como proveedor tecnholdgico.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre del ejercicio

Con fecha 21 de febrero de 2020, la Sociedad cabecera del Grupo (Mzking Science Group,
S.A.) comienza a cotizar en el mercado alternativo bursatii (MAB), incorporandose al
segmento de empresas en expansion sacando a la venta 7.062.300 accionss de la Sociedad
de 0,01 de valor nominal cada una. El Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Espafioles Sistemas de Negociacién, S.A., de acuerdo con las faculiedes previsias al
respecto por el Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil y la Circular 2/2018, de 24 ce
iulio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacidn y exclusion en ei Mercado
Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansién y por Sociedades
Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI), modificada por la
Circular 1/2019, de 29 de octubre, ha acordado incorporar al segmento de Empresas en
Expansion de dicho Mercado, con efectos a partir del dia 21 de febrero de 2020, inclusive,
los siguientes valores emitidos por la Sociedad: 7.062.300 accicnes de 0,01 euros de valor
nominal cada una. representadas mediante anotaciones en cuenta, fotalmente
desembolsadas y codigo de valor ES0105463006. La entidad ha designadc a Reniz 4
Corporate, S.A. como Asesor Registrado v a Renta 4 Banco, S.A. como Proveedor de
Liquidez.

En el momento de formulacion de las presentes cuentas anuales consoclidadas, Espana,
comao otros muchos paises, estd inmersa en una situacion critica derivada de la infeccion
ariginada por el Coronavirus (COVID-19). Desde gue se tuvo naticia del primer caso de
infeccion por Coronavirus COVID-19 en la ciudad de Wuhan (China) a finales de diciembre
de 2019, el brote se expandié rapidamente a un gran nimero de ciudades de ess pais v
posteriormente a numerosos paises de todo el mundo, incluido Espafia. Elic ha lievado a gue
el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declzrara el brote de
Coronavirus COVID-19 una pandemia internacional, afectando actualmente a més de 150
paises.

Los Gobiernos de la mayoria de los paises afectados estén tomando medidas restrictivas
para contener y mitigar la propagacion de este virus que sin duda van 2 tener repercusiones
significativas en el escenario econémico mundial y van a generar incertidumbres
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significativas en la evolucion futura de muchos negocios. En este sentido, en Espaia, el
Gobierno adopto el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declaré el estade
de alarma para la gestién de la situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. La
duracion inicial prevista de este estado, en base al mencionado Decreto, es de 15 dias, si
bien no se descarta una ampliacion de este plazo, tal como hacen prever los pronosticos
actuales, no siendo previsible una estimacion exacta de esta posible prolongacion.

Asimismo, esta situacion ha conllevado incertidumbres y consecuencias significativas, no
solo en el ambito econdmico y financiero de las sociedades sino también en ofros ambiios
como el mercantil, laboral y fiscal. Por ello, en Espana, y para mitigar los posibles impacios
de esta crisis y su efecto en la actividad de este pais, el pasade 18 de marzo, se publico el
Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes exiraordinarias para haces
frente al impacto econdmico y social del COVID-19.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. vy en
relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrade el 31 de diciembre de
2019, las consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior gue no
requiere un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019 al no poner de manifiesto
circunstancias que ya existian al cierre del ejercicio, sin perjuicio de que deban ser objeto de
informacidén en la memoria en funcion de la importancia de las mismas.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, los administradores de ia
Sociedad dominante han llevado a cabo una evaluacién de los hechos descritos vy de su
impacto sobre el Grupo y sus operaciones.

Aunqgue a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas no se ha producido
ninguna consecuencia significativa para el Grupo, es posible que se produzcan
acontecimientos significativos en el futuro, algunos de los cuaies podrizn afectar al Grupo,
sin que a la fecha sea factible estimar su naturaleza y, en su caso, realizar una estimacién
fiable de sus efectos. En cualquier caso, como consecuencia de la inceriidumbre existents
sobre la duracion de la mencionada crisis y sus efectos finales a nivel nacional e
internacional, asi como el efecto de las medidas que se adopten para responder a la misma,
incluyendo el establecimiento de ayudas a determinados sectores, el impacto final en
nuestros resultados dependera de desarrollos futuros que no se pueden predecir en la
actualidad y que podrian afectar a la valoracion de los activos del Grupo, y en uitima
instancia, a la propia actividad.

Instrumentos financieros utilizados por el Grupo al cierre del ejercicic

A 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene un 1.8% de su financiacion a traves de
recursos propios y un 98,2% a través de financiacién ajena (incluyendo deudas con
empresas asociadas).

La tesoreria y las lineas de crédito del Grupo con entidades financieras terceras estan
expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual puede tener un efecio adverse en los
resultados financieros y en los flujos de caja. Del total de endeudamiento que posse el
Grupo, aproximadamente un 32% se financia mediante tipos de interés fiic.

Actividades de [+D+]

El Grupo tiene entre sus principales objetivos el desarrollo de tecnologias propias para
proveer a sus clientes un servicio integral. A 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiens
inversiones en |+D+l en los siguientes productos:

o
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Gauss-Al: framework de Machine Learning que incluye modelos predictivos pre-
disefiados. Estos modelos predictivos optimizan la inversion en
marketing digital y la experiencia de usuario mediante |z activacion de
las predicciones en las diferentes plataformas como Google Marketing
Platform, Facebook Ads o Google Ads. Gauss Al, es una tecnologia
desarrollada por The Science of Digital, SL (empresa integrada en el
Grupo Making Scinece) y financiada por CDTI en la que Making Science
Group, S.A., tiene el derecho de comercializacion exclusiva de esia
plataforma y una opcion de compra de Making Science Group, S.A.
contra The Science of Digital, S.L. a valor contable de la tecnologia.

Nilo: plataforma completa de comercio electronico que permite a las compafiias
lanzar su iniciativa de comercio electronico. Incluye Ilas
funcionalidades necesarias para poder fanzar una web de comercic
electronico: catalogo de productos, pasarela de pages, modulo de
logistica, usuarios, entre otros.

Shoptize: comparador de precios que permite a los usuarios finales comparar
precios de més de 2 millones de productos. Ademas de ello, es un
CS8 (Comparison Shopping Site) certificado de Google gue permite
desarrollar campafias en Shopping Ads.

A 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene un total de 1.073.279 eurcs activados como
resultado de los proyectos anteriormente descritos. Asimismo, a 31 de diciembre de 2019,
no se han identificado indicios que indiquen un posible deterioro del valor de los desarrollos
activados.

Acciones propias

A 31 de diciembre de 2019, ia Sociedad cabecera del grupo mantiene 333.500 acciones
propias de 0.01 euros de valor nominal cada una de ellas con la principal finalidad de
establecer un plan retributivo basado en acciones para los empieados de las sociedades del
grupo.

Informacion de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores del Grupo al 31 de diciembre de 2019 es como
sigue:

Ejerc. 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 63
Ratio de operaciones pagadas 88

Ratio de operaciones pendientes de pago 58

L
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Importe (€)

Total pagos realizados 27.511.078

Total pagos pendientes 4.354.905

El Grupo espera cumplir con los pagos en el periodo establecido legalmente a través de una
mejora en la eficiencia de los cobros por parte de sus clientes.

Riesgos e incertidumbres

El Documento Informativo de Incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil, contiene una
relacion de los principales riesgos conocidos que pueden afectar de manera adversa al
negocio, resultados o situacion financiera, patrimonial o econémica de Making Science
Group, S.A. y Sociedades dependientes.

Sin prejuicio de lo anterior, se describe a continuacion el alcance de los riesgos procedanies
de los instrumentos financieros por su naturaleza:

Riesgos financieros esta centralizada en la direccion financiera del Grupo la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédiic y liguidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

Riesgo de crédito: Con caracter general se mantiene la tescreria y activos liguidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Ningun cliente tiene un
saldo significativo sobre las ventas del Grupo.

Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de la actividad, se dispone de |a tesoreria que muestra
el balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacién detallado en el mismo. E!
Grupo tiene deudas financieras a tipo de interés de mercado.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio): La
tesoreria y las lineas de crédito del Grupo con entidades financieras terceras y de! Grupo

estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual puede tener un efecio adversc en ics
resultados financieros y en los flujos de caja. Del total de endeudamientc gque posee &l

Grupo, aproximadamente un 32% se financia mediante tipos de interés fijo.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

Las cuentas anuales consolidadas (formadas por el balance de situacién consolidado. la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado. el estado
de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada) y el informe de gestién han sido
1

formulados por el Consejo de Administracién de Making Science Group, S.A.. en su reunién del 20
de abril de 2020, con vistas a la aprobacion por la Junta General de Accionistas.

En prueba de conformidad firma en esta hoja el Consejo de Administracion.

! Madrid. 20 de abril de 2020

JOSE ANTONIO MARTINEZ
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1. Breve Presentacién de Compaiiia

Making Science Group, S.A. (en adelante “La Sociedad dominante”) y Sociedades Dependientes
(en adelante “el Grupo Making Science” o “el Grupo” o “Making Science”) configuran un grupo
consolidado de empresas. La Sociedad dominante del Grupo Making Science, es Making
Science Group, S.A. (en adelante, “la Sociedad Dominante” o simplemente “la Sociedad” o “la
Companiia”), constituida en 2001 y con domicilio social y fiscal en la Calle Lépez de Hoyos, 135,
MADRID.

El Régimen Juridico en el momento de su constitucién era de sociedad de responsabilidad
limitada (S.L.), habiendo realizado una transformacion a sociedad andnima (S.A.) acordada en
la Junta General de la Sociedad de fecha 28 de Octubre de 2019 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid.

El objetivo social y actividad principal de la Sociedad Dominante y del Grupo consiste en la
prestacion de servicios de marketing y tecnologia, en las areas de Marketing Digital, Analitica
de Negocio, Comercio Electrénico y Servicios en la Nube.



2. Estructura de Gobierno

A continuacién se detallan los distintos 6érganos y funciones sobre los que recae la
responsabilidad de la implantacidon y el mantenimiento de un correcto y efectivo Sistema de
Control Interno de la Informaciéon Financiera (SCIIF).

2.1 El Consejo de Administracién

Salvo en las materias reservadas a su sometimiento a la Junta de Accionistas, el Consejo de
Administracién es el maximo érgano de decisidn, supervisiéon y control del Grupo. El Consejo de
Administracién tiene encomendadas las funciones de la direccién, administracién, gestién vy
representaciéon del Grupo, delegando con cardcter general la gestion del dia a dia de los
negocios al equipo ejecutivo y concentrando su actividad en la funcién de supervisién,
incluyendo el control de las instancias de gestion, la orientacidn de la estrategia del Grupo, la
adopcién de las decisiones mas relevantes y la evaluacién de la gestidén de los directivos,
ademas de servir de enlace con los accionistas.

El Consejo de Administracién de Making Science es el responsable final de la existencia y
mantenimiento del SCIIF, asegurando que la informacién financiera registrada es legitima, veraz
y refleja de manera adecuada los acontecimientos y transacciones llevados a cabo durante el
ejercicio. En este sentido, y conforme al Reglamento de la Comisién de Auditoria y Control, ésta
asume la supervisién del SCIIF.

El Consejo de Administracién de Making Science se reline como minimo trimestralmente y dicho
Consejo de Administracion se encuentra formado por las siguientes personas:

José Antonio Martinez Presidente y Consejero Delegado del Consejo de
Administraciéon. Fue Director General de Google en Espafia, Portugal y Canadd, hasta
2016, tras una experiencia de 10 afios. Participé en el lanzamiento de AirtelVodafone
en Espafia. Es socio fundador de MCentric (2000) y The Science of Digital (2016). Es
profesor de Estrategia Digital y Tecnologia, en MBA en IE Business School (2012 -
actualidad). Graduado MBA en IE Business School, e Ingeniero de
Telecomunicaciones.

Alvaro Verdeja Vocal del Consejo de Administracién. Es COO y co-fundador del
grupo Making Science, y ha sido COO de Make desde 2006. Experiencia previa en
Mercedes Benz, Grupo Uralita y Startupbootcamp. Es socio fundador de WOPT, y Uva
y Bellota. Cuenta con certificaciones en Google Ads y Google Marketing Platform.
Graduado en Administraciéon y Direcciéon de Empresas Internacional (E-4) en la
Universidad Pontificia de Comillas (ICADE).

Isabel Aguilera Vocal del Consejo de Administracion y miembro del Comité de
Auditoria. Es consultora de estrategia e innovacién y profesora asociada de ESADE,
asi como consejera independiente en varias cotizadas, entre ellas: Cemex,
Farmafactoring, Lar Espafia, Oryzon Genomics o Hightech Payment Systems.
Asimismo, ha sido consejera independiente en Indra, Banco Marenostrum, Aegdn
Espafia, Laurate Inc., entre otras empresas. Con anterioridad, ha sido Presidenta de
General Electric en Espafia y Portugal (2008-2009), Directora General de Google en
Espafia y Portugal (2006-2008) y Directora de Operaciones en NH Hoteles
(2002-2005) y Directora General en Dell Computer Corporation, dirigiendo las
unidades de negocio de Espafia, ltalia y Portugal (1997-2002). Adicionalmente, ha



ostentado roles en las dreas de ventas y marketing en Olivetti PC, Airtel (Vodafone) y
Hewlett-Packard. Fue nombrada una de las 25 mejoras ejecutivas europeas por
Financial Times y una de las 50 directivas mds influyentes a nivel mundial por Fortune,
entre otros reconocimientos. Graduada en el Programa de Direccién General de |IESE,
Master de Direccién Comercial y Marketing de IE Business School, y licenciada en
Arquitectura y Urbanismo en la Escuela Técnica Superior de Arquitectura de Sevilla.

Alfonso Osorio Vocal del Consejo de Administracion y presidente del Comité de
Auditoria. Presidente de BDO Espafia desde junio de 2006. Miembro del BDO
International Council desde 1995 y, desde 2008 a 2016, miembro de BDO EMEA
Board. Tiene mas de 30 afios de experiencia al servicio de clientes a nivel
internacional. Top Management Program (PAD) de IE Business School y licenciado en
Economia en la Universidad Complutense de Madrid.

Luis Moreno Vocal del Consejo de Administracién. Asesor fiscal y Gestor
administrativo colegiado. Estudios en Administraciéon y Direccién de Empresas con
Master en Asesoria fiscal por el Centro de Estudios Financieros y Master en Gestién
Administrativa. Experiencia previa como ejecutivo de cuentas en X-Trade Brokers
Dom Maklerski (bréker lider en mercados FX y CFD’s). Actualmente socio y Manager

del drea de asesoramiento tributario en Cepresa.

2.2 La Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento

Segun los Estatutos de la Sociedad y el Reglamento del Consejo de Administracion de la
Compafiia, la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento tiene por cometido evaluar el
sistema de verificacion contable de la Sociedad, velar por la independencia del auditor externo,
revisar el SCIIF y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad.

La Comisiéon de Auditoria, Control y Cumplimiento, como Comisién Delegada del Consejo de
Administracién, se rige por lo dispuesto en el Reglamento del Consejo de Administracion, el cual
le otorga las facultades de informacidn, supervisidn, asesoramiento y propuesta en las materias
de su competencia. En particular, y sin perjuicio de otros cometidos que le pueda asignar el
Consejo de Administracion, la Comisién dispone de las siguientes competencias:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en su

b)

seno en materias de su competencia.

Supervisar la eficacia del SCIIF, la auditoria interna y los sistemas de gestiéon de
riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del SCIIF detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracién y presentaciéon de la informacién financiera
preceptiva.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccién, nombramiento,
reeleccién y sustitucion del auditor de cuentas, asi como las condiciones de su
contratacion y recabar regularmente de éste informacién sobre el plan de auditoria y
su ejecucién, ademds de preservar su independencia en el ejercicio de sus
funciones.

e) Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas para recibir informacion

sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su
examen por la Comisién, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de



desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria.

f) Emitir anualmente, con cardcter previo a la emisién del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinidén sobre la independencia del
auditor de cuentas.

g) Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracién sobre todas las materias
previstas en la ley, los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo y en
particular, sobre: (i) la informacién financiera que la Sociedad deba hacer publica
periédicamente; (ii) la creacién o adquisicion de participaciones en entidades de
propdsito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion
de paraisos fiscales; y (i) las operaciones con partes vinculadas.

Actualmente la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento estd compuesta por tres
miembros, dos ellos Consejeros Independientes. La Comisién se relne al menos
semestralmente y siempre que la convoque su Presidente. Su reglamento de funcionamiento
interno fue aprobado por acuerdo del Consejo de Administracion de 28 de abril de 2020.

2.3 Area de Control Financiero

El Area de Control Financiero responde de la existencia, implantacién y mantenimiento de un
correcto y efectivo SCIIF. La Sociedad gestiona internamente la llevanza de los libros diarios, asi
como la preparacién del paquete de Reporting trimestral y demds informacién financiera que la
Compafiia prepara recurrentemente. El Grupo dispone, ademds, de servicios profesionales
contables y fiscales externos en los paises en los que tiene filiales, cuya informacién es luego
revisada y consolidada por la funcién de Control Financiero. Adicionalmente, toda la informacién
es coordinada, revisada y consolidada por la funcién de control financiero.

2.4 Auditoria Externa

Making Science cuenta con los servicios de una auditora de reconocido prestigio, Grant
Thornton, que se encarga de auditar tanto las cuentas anuales individuales de la Sociedad como
las consolidadas de todo el Grupo, ademds de realizar una revisién limitada sobre los estados
financieros intermedios de la Sociedad y del Grupo, para el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de cada ejercicio.

3. Sistema de Control de la Compaiiia

De acuerdo con el Reglamente del Consejo de Administracion, los mecanismos de Control
Interno y de Gestion de Riesgos relacionados con la informacién financiera son responsabilidad
de la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento, que posteriormente es supervisado por el
Consejo de Administracién. El Consejo de Administraciéon de Making Science considera que el
entorno de control del Grupo es adecuado y adaptado al tamafio de la Compafiia.

3.1 Realizacion de presupuestos y Plan de Negocio

La Direccidon de la Compafiia es la encargada de confeccionar los presupuestos anuales y el Plan
de Negocio del Grupo Making Science, siendo revisados y aprobados por el Consejo de
Administracién de la Compafiia. Dichos presupuestos anuales son aprobados antes del
comienzo de cada anualidad.



Posteriormente, el Consejo de Administracion realiza un seguimiento continuado del grado de
cumplimiento de los presupuestos marcados y un andlisis de la evolucién de la Compafiia, como
minimo trimestralmente, estudiando las desviaciones del presupuesto marcado y las posibles
causas y soluciones de las mismas.

3.2 Controles internos

Making Science cuenta con procedimientos y actividades de control en todos los procesos clave
con el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracion, presentacién y desglose de todas las
transacciones, en especial aquellas que puedan afectar de forma material a los estados
financieros de la Compafiia, asi como la prevencién y deteccién de posibles fraudes.

La preparacién de la informacién financiera y operativa estd repartida entre varios
Departamentos Operativos. Diversas funciones operativas (contabilidad, facturacién, RR.HH.,
etc) en conjuncién con algunos servicios externos preparan la base de la informacién financiera,
que luego consolida y aglutina el Departamento Financiero.

El Grupo dispone de un departamento de Program Management que, junto con el departamento
Financiero, han disefiado un sistema de procesos de aprobacién, que mediante un flujo de
aprobaciones gobierna los procesos operativos (otorgamiento o retirada de permisos de acceso
a sistemas de la informacion, solicitud de vacaciones, solicitud de compra de material, registro y
control de gastos, etc). Estos procedimientos estdn disponibles a través de una Intranet con que
cuenta el Grupo, al que tienen acceso, mediante conexidén segura, todos los empleados y partes
involucradas.

Cada uno de los procedimientos estd documentado y representado mediante flujogramas y
matrices de control y responsabilidad y tiene asignado un responsable que se encarga de su
revision y actualizacién. La creacion de un procedimiento nuevo o la actualizaciéon de uno
existente es oportunamente revisada y autorizada por la direccion del departamento
correspondiente, antes de su publicacién en el portal de procedimientos. Estos procedimientos
permiten que las actividades criticas de la Compafiia cuenten con la aprobacién y supervision
necesaria y que los procesos asociados se activen automaticamente, como es el caso de
facturacién a partir de la provisién de recursos nuevos para un cliente.

Dado el nivel de automatizaciéon del Grupo en sus sistemas de facturacién, procesos de flujo y
sistemas de cobro, las politicas y procedimientos de control y seguridad sobre los sistemas de
informacidn que soportan los procesos clave de Making Science tienen una relevancia especial.
En este sentido, se han identificado una serie de sistemas clave para la operacién vy la
generacién de informaciéon en la Compaifiia, para asegurar tanto la disponibilidad e integridad
como la seguridad de los mismos. El Grupo dispone de un area de Seguridad Informética, que
dentro de la Direccién de Sistemas vela por la seguridad de todos los procesos informaticos, en
especial de los identificados como relevantes.

Posteriormente a su preparacién, el Grupo tiene varios mecanismos de revisién y autorizacién a
distintos niveles de la informacién financiera:

1. Primer Nivel: Area de Control Financiera, Direccién General y Comité de Direccion. La
responsabilidad principal de este primer nivel es hacer frente a la operativa del dia a dia
que afecta a la informacién financiera de la Compafiia y, en consecuencia, desarrollar y
ejecutar las actividades de control necesarias para asegurar la integridad de la
informacion financiera.

2. Segundo Nivel: Auditoria externa y Comité de Auditoria, Control y Cumplimiento.
Antes de su aprobacién por parte del Consejo de Administracion, los Estados
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Financieros semestrales y anuales, junto con sus cuentas, son auditados por los
auditores, y sus sugerencias debatidas. Dichos Estados Financieros y cuentas son
posteriormente presentados por parte del Auditor a la Comisién de Auditoria, Control y
Cumplimiento, quien se encarga de su revisién. En estas revisiones, los miembros de la
Comisién debaten también con el Auditor sobre los aspectos mas relevantes de su
revision y de los mecanismos de control de la Compafiia.

3. Tercer Nivel: Consejo de Administracion. La Comision de Auditoria, Control y
Cumplimiento presenta posteriormente sus conclusiones al Consejo de Administracion
de la Sociedad, quien se encarga de la formulacién de las Cuentas Anuales y la
aprobacién de los Estados Financieros Intermedios preceptivos. Adicionalmente, el
Consejo de Administracién realiza un seguimiento exhaustivo del Plan de Negocio y el
grado de cumplimiento del presupuesto del afio, ademas de revisar las estimaciones y
juicios contables mas significativos utilizados en la elaboracién de la informacion
financiera.

Entre los distintos procesos de la Compafiia, los procesos financieros mas relevantes de la
compafiia son los siguientes:

Consolidacién y reporting

Inmovilizado inmaterial

Activos y pasivos financieros

Facturacién clientes y conciliacion cobros
Tesoreria

Aprovisionamientos/Cuentas a pagar
Recursos Humanos

Impuestos

Cierre contable

La facturacién y los cobros a clientes estan automatizados en el sistema de facturacion, y se
producen automaticamente por todos los recursos dedicados a clientes, utilizando el uso del
método de pago especifico para cada cliente. Los cobros son luego revisados por el
Departamento de Facturacién, y conciliados y de nuevo revisados por el Area de Tesorerfa.

En materia de pagos, el Grupo realiza una propuesta de pagos semanal, que se prepara por el
area financiera. Dichas propuestas son luego revisadas por el Area de Control y posteriormente
aprobadas y ejecutadas la Direccién General.

El Grupo cuenta también con procedimientos mensuales que regulan el cierre contable de las
filiales y la preparacion de los estados financieras, asi como el formato de informacidn financiera
para posibilitar una correcta consolidacién y consistencia en todas las filiales, y seguimiento del
grado de cumplimiento de las previsiones del gjercicio.

Con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales y a la aprobacién de los estados
financieros semestrales, el Director Financiero se retine con los Auditores Externos para analizar
y evaluar la informacién financiera como paso previo a su remisién al Consejo de Administracién
y la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento.

3.3 Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

Consciente de la sensibilidad de cierta informacion financiera y en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 225 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 25 de octubre y la Circular 6/2016 relativa a los requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusiéon en el Mercado Alternativo Bursatil de
acciones emitidas por empresas en expansién, el Consejo de Administracién de la Sociedad
aprobd, en su sesion del 20 de noviembre de 2019, un Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores con el fin de establecer los criterios, pautas y normas de conducta a
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observar por la Sociedad y sus administradores, directivos, empleados y representantes en las
materias relacionadas con el mercado de valores. En concreto, los administradores, la totalidad
de los miembros del Comité de Direccién y aquellos miembros del equipo financiero con acceso
a informacion privilegiada se han incluido como Personas Sujetas y tanto ellos, como las
personas a ellos vinculadas, tienen ciertas restricciones a la hora de operar con titulos de la
Compafiia, ademds de la obligacion, en cualquier caso, de notificar cualquier operacién. Dicho
reglamento fue modificado parcialmente, por lo que al articulo 7 se refiere, y publicado en la
pagina web de la compafiia, por acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 28 de abril de
2020.

Para garantizar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
Valores, el mantenimiento de la Lista de Personas Sujetas, Vinculadas e Iniciados y el
Tratamiento de la Informacién Privilegiada y de la Informacién Relevante, existe un Responsable
de Cumplimiento Normativo en Making Science.

4, Evaluacién de Riesgos

Las politicas de gestién de riesgos son establecidas por la Direccion y revisadas por los
Administradores de la Sociedad. Making Science ha evaluado los riesgos mas relevantes que
puedan afectar a su negocio, mayormente financieros, operativos y regulatorios y los ha
clasificado en diferentes categorias y apartados, relativos a su impacto y causa, para poder
identificar las areas de riesgo, su cuantificacion y mecanismos posibles de mitigacion que
permitan gestionar y minimizar la exposicion de la Compafiia. A continuacién se detallan los
riesgos financieros mas significativos:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Compafila mantiene un control exhaustivo sobre sus cobros con objeto de minimizar este
riesgo.

b) Riesgo financiero de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de
interés variable.

d) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.



La moneda en la que se presentan los informes financieros consolidados del Grupo Making
Science es el euro. Los pagos en divisa son, de momento, poco significativos (bdsicamente délar
americano en la actualidad), por lo que las fluctuaciones en las tasas cambiarias entre euro y
divisas no-euro suponen que se den beneficios o pérdidas derivados del tipo de cambio, siendo
estas de impacto muy limitado. Con la internacionalizacién del Grupo Making Science, el riesgo
de tipo de cambio puede incrementarse. En este aspecto, Making Science valorara su exposicion
a cada divisa para decidir la conveniencia de comprar cobertura de tipo de cambio.

e) Otros riesgos de precio

No existen otros riesgos de precio significativos para la Sociedad.

f) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. La Sociedad dispone de tesoreria de liquidez
inmediata, y de lineas de financiacidon a corto plazo, que aseguran la cobertura del riesgo de
liquidez en todo momento.

5. COMUNICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Para Making Science, la informacién financiera constituye un factor determinante tanto para
poder desarrollar sus labores de control interno y seguimiento operativo, como para ofrecer a los
accionistas, potenciales inversores y resto de ‘stakeholders’ una informacién adecuada y en
tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas marcadas en el Plan General
Contable en Espafia. Las Cuentas Anuales de Making Science son elaboradas siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento y conforme a los registros contables, donde se recogen
tanto las transacciones como los activos y pasivos surgidos en el ejercicio. Adicionalmente, las
cuentas anuales se someten anualmente a auditoria financiera y semestralmente a una revision
limitada llevada a cabo por un auditor de reconocido prestigio y son revisadas por la Comision
de auditoria.

El Grupo cuenta con sistemas informéaticos que permiten registrar las distintas transacciones y
que ademas facilitan un tratamiento homogéneo y la informaciéon necesaria para la elaboracién
de los estados financieros consolidados. El proceso de consolidacion y preparacion de los
estados financieros se realiza de forma centralizada por parte del Departamento Financiero.
También de forma centralizada, se realizan los procesos de facturacién y de conciliacién de
cobros, y también los de gestién de proveedores y pagos, facilitando la calidad y el control de
los procesos mas criticos, asi como de su supervision.

La informacién financiera reportada al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) se elabora a partir de
los estados financieros consolidados obtenidos a través de las herramientas de la Compafiia, asi
como de cierta informacidn complementaria reportada por otros departamentos o filiales,
necesaria para la elaboracién de la memoria anual y/o semestral, o las informaciones financieras
trimestrales. Una vez preparada, se realizan controles especificos para la validaciéon de la
integridad de dicha informacion.

Antes de su comunicacién al Mercado, ademds de los controles internos ya mencionados, las

cuentas anuales o revisidon limitada semestral es revisada y auditada por el Auditor Externo y por
la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento, y por el propio Consejo de Administracién que
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las formula o aprueba. En el caso de informacién financiera trimestral u otra comunicada a través
de Hechos Relevantes al Mercado, la informaciéon se revisa y aprueba por parte del
Departamento Financiero primero y de la Direccién General después y posteriormente se
somete ademas a la revision del Asesor Registrado de la Compaifiia, Renta 4 Corporate S.A.

Este constante contacto con los miembros del Consejo de Administracién, asi como con el
Asesor Registrado, permite que la informacidén publicada en la pagina web, las presentaciones
corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y el resto de informaciéon emitida al
Mercado sea consistente y cumpla con los estdndares requeridos por la normativa del MAB.
Entre otros, la Compafiia tiene definido un manual de Procedimientos Internos Establecidos para
Evitar la Asimetria de Informacién en el Mercado, que regula el proceso para la publicacién de
cualquier informacién financiera o Hecho Relevante. Dicho proceso se detalla a continuacion:

e |dentificacién por parte de la Sociedad (en linea con las explicaciones recibidas del
Asesor Registrado, asi como con la Circular 6/2018) o el Asesor Registrado de un
acontecimiento que podria ser constitutivo de hecho relevante.

e Envio de documentacién soporte del mencionado acontecimiento al Asesor Registrado
para su andlisis y evaluacion.

o Redaccién del hecho relevante por parte de la Direccién de la Sociedad y el Asesor
Registrado.

e Revisién del hecho relevante consensuado entre la Sociedad y el Asesor Registrado, por
parte del Consejero Delegado y Presidente del Consejo de Administracién (Unica
persona que firman Hechos Relevantes en la Compafiia).

e Carga del hecho relevante acordado entre las partes mencionadas anteriormente en la
pagina web del MAB, por parte de la Sociedad.

e Aprobacién del hecho relevante por parte del Asesor Registrado antes del comienzo de
la subasta de apertura o después de la subasta de cierre.

e Confirmacion por parte del Asesor Registrado de la publicacién del hecho relevante.

e Carga del mencionado hecho relevante en la web de la Sociedad por parte de la
Compafiia.

La Sociedad y sus representantes son conscientes de las implicaciones que conlleva la
negociacion de sus titulos en el MAB, especialmente en lo que respecta a velar por que no haya
asimetria de informacién en el mercado (principalmente, articulo 17 del Reglamento (UE) n°
596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, asi
como en la Circular 6/2018 del MAB).

® Respecto a las recomendaciones realizadas por la Due Dilligence Financiera, la
Sociedad ya ha puesto en marcha los mecanismos necesarios para cumplirlas:

e Refuerzo del equipo financiero con talento senior consolidado en el drea de
auditoria/contabilidad. —

e Puesta en marcha de procesos automatizados para incrementar la velocidad del cierre
contable. —

o Nuevos procesos de conciliacién inter-compafiia para facilitar la consolidacién. -
Creacién de un departamento de Tesoreria independiente dedicado en exclusiva al
control del Cash Flow (incluyendo saldos de clientes vencidos) y de las obligaciones
derivadas de la financiacion del Grupo. —

e Puesta en marcha de gestion documental a nivel de todas las compafiias del Grupo (en
marcha).
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6. ACTIVIDADES DE MONITORIZACION Y SUPERVISION

Las actividades de monitorizacién y supervisién de las organizaciones tienen como objetivo
determinar si los distintos componentes del SCIIF de las mismas funcionan correctamente.

El Consejo de Administracién de Making Science mantiene una posicién de supervisién continua
en las actividades realizadas, llevando a cabo una revisién de los resultados que se reportan
trimestralmente en las reuniones peridédicas del Consejo.

De forma especifica, en relacién con las actividades de supervision del SCIIF, la Comisién de
Auditoria, desarrollara, entre otras, las siguientes actividades durante el ejercicio:

Revision de las cuentas anuales consolidadas del Grupo y los estados financieros
intermedios.

Andlisis del plan de auditoria anual del Auditor Externo, asi como las principales areas de
interés o transacciones significativas objeto de revision del ejercicio.

Aprobacion de las actuaciones del afio y el plan de auditoria anual.

Revision con el Auditor Externo de sus percepciones del SCIIF y las debilidades del
sistema, en su caso, percibidas en el desarrollo de los trabajos de auditoria y revision.

Por su tamafio, a la fecha la Compafiia no cuenta con una funcién especifica de Auditoria Interna,
que potenciaria la revision, monitorizacién y supervision del SCIIF y la informacién en si. Llegado
el momento, la Comisiéon de Auditoria, Control y Cumplimiento podrd sugerir su creacién, que
seria aprobada por el Consejo de Administraciéon. Dicha funcién interna dependeria
directamente del Consejo de Administracion, articulada a través de la Comisién de Auditoria,
Control y Cumplimiento, para garantizar la plena independencia de sus actuaciones.
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